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MINUTA DE PROSPECTO DEFINITIVO

DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS CLASSE A
E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

CARBYNE DIREITOS 2022
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n2 47.279.681/0001-32
Registro Automatico da Oferta na CVM sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/245

O CARBYNE DIREITOS 2022 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 47.279.681/0001-32 (“Fundo”), fundo de investimento em
participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578”), em fase de
adaptagdo de seu regulamento as disposi¢des da Resolugdo CVM n? 175, de 23 de setembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”), nos termos da regulamentagdo em vigor, com a intermediagdo do BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por ag6es, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-20, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90 (“C Lider”), esta realizando sua primeira oferta publica de distribui¢do primaria de cotas classe A, registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”),
no Cédigo ISIN [#] (“Cotas Classe A” e “Oferta Classe A”) e cotas classe B, registradas na B3, no Cédigo ISIN [#] (“Cotas Classe B” e “Oferta Classe B”; as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, quando referidas em conjunto, “Cotas”
e a Oferta Classe A e a Oferta Classe B, quando refereridas em conjunto, a “Oferta” ou “Primeira Emissdo”).

A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, 1.000.000 (um milh&o) de Cotas, sendo 900.000 (novecentas mil) Cotas Classe A e 100.000 (cem mil) Cotas Classe B, pelo valor nominal unitario inicial de R$ 100,00 (cem reais)
por Cota (“Prego de Subscri¢do”), perfazendo o montante inicial (sem considerar a colocagdo de Cotas Adicionais) de:

R$100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

(“Montante Total da Oferta”)

O custo unitdrio de distribuigdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela abaixo reproduzida:

Classe da Cota Prego de Subscrigdo (R$) Custo por Cota (R$) % em relagdo ao valor unitario da Cota Valor Liquido por Cota (R$)
Cotas Classe A 100,00 0,37 0,37% 99,63
Cotas Classe B 100,00 0,00 0% 100,00

Os valores mencionados acima incluem as desp re a ituicdo do Fundo, a distribui¢do das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pelo Fundo.

A Oferta consiste na distribuigdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), mediante o rito de registro automatico, nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”). As Cotas serdo (i) depositadas para distribuicdo no mercado primério no MDA — Médulo de Distribuigdo
Ativos (“MDA”), ambiente de distribuigdo primaria operacionalizado e administrado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuigdo efetuada via B3, e (ii) depositadas para negociagdo no mercado secundario via Fundos
21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da negociagdo, dos eventos de pagamentos e a custddia eletrénica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa ou
transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restri¢des previstas na legislagdo e r ] icaveis, bem como no Regulamento. A colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que
ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira Emissdo equivalente a 10.000 (dez mil) Cotas Classe A, totalizando, portanto, R$1.000.000,00 (hum milhdo de
reais) para a Oferta (“Montante Minimo da Oferta”).

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 250.000 e cil mil) Cotas

(“Cotas Adicionais”), o que corresponde a até R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), considerando-se o Prego de Subscri¢io, nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador,
em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a8 CVM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta, perfazendo
0 montante maximo da Oferta de até 1.250.000 (um milh&o duzentas e cinquenta mil) Cotas, o que corresponde a até R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também
serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo e serdo integralizadas pelo Prego de Subscrigdo. Ndo havera lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

0O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢do financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP
01311-20, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n® 17.552,
de 5 de dezembro de 2019 (“Administrador”), que também exercera a controladoria e escrituragdo das cotas do Fundo. O Fundo tem sua Carteira de investimentos gerida pela CARBYNE GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empreséria limitada com sede em S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Alvorada, n2 1.289, conjunto 815, Vila Olimpia, CEP 04550-004, inscrita no CNPJ sob o n? 38.318.963/0001-00, devidamente autorizada pela
CVM para a prestagdo dos servigos de administragdo de carteira de valores mobilidrios, nos termos da regulamentagdo aplicavel, conforme Ato Declaratério n 18.826, de 10 de junho de 2021 (“Gestor”).

0 FUNDO TEM INTENGAO DE APLICAR O REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMITADA AO VALOR DAS COTAS AOS SEUS COTISTAS, CONFORME ARTIGO 1.368-D, INCISO I, DO CODIGO CIVIL BRASILEIRO, DE FORMA QUE A
RESPONSABILIDADE DE CADA COTISTA PERANTE O FUNDO SERIA LIMITADA AO VALOR DE SUAS COTAS, OBSERVADO QUE A APLICABILIDADE DO REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMITADA FICA CONDICIONADA A
ADAPTACAO, PELO FUNDO E SEUS COTISTAS, AOS REQUISITOS CONTIDOS NA RESOLUCAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, SUJEITO AO FATOR DE RISCO “RISCO DE PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E LIMITAGAO
DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS” DESCRITO NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO. ASSIM, SE O REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMITADA NAO FOR IMPLEMENTADO OU SE FOR QUESTIONADO, 0S
COTISTAS PODERAO SER CHAMADOS A APORTAR RECURSOS ADICIONAIS AO FUNDO PARA FAZER FRENTE A EVENTUAL PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO, EM VALOR SUPERIOR AO VALOR DAS COTAS POR ELES DETIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 7 A 13.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM E CONCEDIDO EM 18 DE OUTUBRO DE 2023, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, SOB O Ne
CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/245.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR,
DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER, AO
GESTOR, A B3 E/OU A CVM.

Autorregulacio

ANBIMA

COORDENADOR LIDER E ADMINISTRADOR GESTOR

CARBYNE

INVESTIMENTOS

BancoDaycoval

ASSESSORES LEGAIS DA OFERTA
BARRETO
BV/A
ADVOLADOS

A data deste Prospecto é 18 de outubro de 2023
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo da Oferta

As Cotas da Primeira Emissao serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de melhores esforgos, nos termos
da Resolugdo CVM 160, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta,
sob o rito de registro automatico da Oferta, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugao CVM 160,
em condi¢cdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatdrios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 175, observados, ainda, os termos e
condi¢Ges do Regulamento e desde que cumpridas as CondigOes Precedentes estabelecidas no Contrato de
Distribuicdo. A Primeira Emissdo, a Oferta e o Preco de Subscri¢do foram aprovados pela Ata da Assembleia Geral
de Cotistas realizada em 05 de setembro de 2023, conforme re-ratificada pela Ata da Assembleia Geral de
Cotistas realizada em 6 de outubro de 2023, devidamente registradas perante a CVM. A Oferta é destinada a
Investidores Qualificados, observadas as demais restrigdes descritas no item 2.2 abaixo. A Oferta ndo conta com
classificagdo de risco.

As demais caracteristicas gerais da Oferta estdo descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo.
Para mais informagdes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide itens 3.1 e 4.1 deste Prospecto.

2.2. Apresentacao das Classes de Cotas e informacoes que o Administrador deseja destacar em relacdo aquelas
contidas no Regulamento

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimoénio Liquido do Fundo e possuem duas classes, a saber: (a)
Cotas Classe A, que suportardo o pagamento da parcela da Taxa de Administragdo cabivel ao Gestor, da Taxa de
Performance, da Taxa de Ingresso e de eventuais custos incorridos pelo Fundo com o encargo previsto no inciso
XIX, do Artigo 35, do Regulamento, em especial taxas de estruturacdo e taxas de distribuicdo que venham a ser
cobradas por prestadores de servico no ambito de ofertas publicas das Cotas do Fundo; e (b) Cotas da Classe B,
que serdo isentas do pagamento da parcela da Taxa de Administragao cabivel ao Gestor, da Taxa de Performance,
da Taxa de Ingresso e de eventuais custos incorridos pelo Fundo com o encargo previsto no inciso XIX, do Artigo
35, do Regulamento. O resgate das Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento, observada a possibilidade de amortizacdo das Cotas, nos termos
previstos no Regulamento. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em
nome de cada cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, nos
termos do Regulamento. Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado
o disposto na Resolugdo CVM 175 e no Regulamento.

Para informagdes adicionais sobre os termos e condigdes aplicaveis as Cotas, vide Capitulo Il do Regulamento.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados que, cumulativamente:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo; (ii) busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de investimentos do Fundo, conforme estabelecida no
Capitulo IV do Regulamento; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para
investir no Fundo; e (v) sejam (a) pessoas fisicas, (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento.

A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolu¢gdo CMN
n2 4,.994/22, tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN n2 4.963/21.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagcdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de
investimento e Pedidos de Subscri¢do enviadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao formador de mercado,
caso contratado.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento ou
no Pedido de Subscrigdo, conforme o caso, a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.
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2.4. Indicacdo sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario no MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuicdo efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociagdo no
mercado secundario via Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liguidagdo financeira da negociacdo, dos eventos de pagamentos e a custddia eletronica efetuadas via B3 ou via
mercado secundario de bolsa ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restrigdes
previstas na legislagdo e regulamentacao aplicaveis, bem como o Regulamento. A colocagdo de Cotas objeto da
Oferta para Investidores que ndao possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas de liquidagao
da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e
o Administrador. O Escriturador sera responsdvel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

O Prego de Subscri¢do das Cotas da Primeira Emissdo serd de RS 100,00 (cem reais) por Cota e sera fixo até a
data de encerramento da Oferta.

O custo unitdrio de distribuigao, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela abaixo reproduzida:

- % em relagdo ao valor L.
Classe da Cota Prego de Subscrigdo (RS) Custo por Cota (R$) unitario da Cota Valor Liquido por Cota (RS)
Cotas Classe A 100,00 0,37 0,37% 99,63
Cotas Classe B 100,00 0,00 0% 100,00

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta
a serem arcados diretamente pelas Cotas Classe A.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Montante Total da Oferta é de 1.000.000 (um milh3o) de Cotas, perfazendo um montante de R$100.000.000,00
(cem milhées de reais), considerando-se o Prego de Subscri¢do de RS 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira
Emissdo, podendo o Montante Total da Oferta ser (i) aumentado em virtude das Cotas Adicionais,
ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo
CVM 160, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira Emissdo equivalente a 100.000 (cem mil)
Cotas Classe A, totalizando, portanto, R$1.000.000,00 (hum milh3o de reais). Caso seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas
da Primeira Emissdo que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo
o Prazo de Distribui¢do, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a
Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocacgdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverad indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscri¢do, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores
informacdes, vide o item 7.3 da se¢do “7. Restricées a direitos de investidores no contexto da oferta” deste
Prospecto.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A
AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES
MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO,
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE
MIiNIMO DA OFERTA”.
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Para maiores informacgGes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso de distribui¢do parcial
das Cotas, veja a se¢do “3. Destinagdo de recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo ofertadas, (a) no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas Classe A e, no maximo, 900.000 (novecentas mil) Cotas
Classe A; e (b) ndo ha minimo de Cotas Classe B, e, no maximo, 100.000 (cem mil) Cotas Classe B (sem considerar
as Cotas Adicionais). Caso seja emitida a integralidade das Cotas Adicionais, poderdo ser emitidas até 1.125.000
(um milhdo, cento e vinte e cinco mil) Cotas Classe A e 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Cotas Classe B,
totalizando, portanto, a quantia de 1.250.000 (um milhdo, duzentos e cinquenta mil) Cotas Classe A e Cotas
Classe B.

Ndo havera lote suplementar.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas
participando do processo decisdrio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, conforme estabelecido no Regulamento. Na hipdtese de aquisicdao de debéntures
e/ou outros instrumentos de divida com os recursos liquidos da Oferta, a influéncia significativa do Fundo com
relagdo aos emissores de tais Valores Mobilidrios poderd se dar, por exemplo, por meio de determinadas
aprovagoes prévias pelo Fundo, na qualidade de debenturista, em matérias de governanga do(s) emissor(es). A
forma de ingeréncia do Fundo nestas hipdteses observara o disposto nos documentos do Fundo e na Resolugdo
CVM 175, mas podera variar de acordo com as negocia¢des do Gestor, conforme refletidos na documentacgdo
definitiva da respectiva operacao.

O Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em Ativos
Alvo, observados os objetivos e a politica de investimentos estipulados no Regulamento, bem como os
dispositivos legais aplicaveis. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo, enquanto ndo investidos ou
reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser aplicados pelo Gestor,
exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes: (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protec¢do patrimonial; ou (ii) envolverem opg¢Ges de compra ou venda de agGes das
Sociedades Investidas com o propdsito de (a) ajustar o preco de aquisicdo do de tal Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar essas agdes no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

O Fundo pode realizar AFACs em favor das Sociedades Investidas cujas a¢des ou quotas integrem a carteira do
Fundo na data da realizagdo do referido AFAC, desde que: (i) até o limite de 50% (cinquenta por cento) do Capital
Subscrito do Fundo; (ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iii)
o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Os recursos liquidos da Oferta serao destinados a aquisicdo dos Ativos Alvo, sendo tal carteira composta por
Ativos Alvo que se enquadrem nas regras estabelecidas pela Resolugdo CVM 175 e na Politica de Investimento
do Fundo, sem qualquer limite de concentra¢do, podendo o Fundo alocar até 100% (cem por cento) dos seus
recursos disponiveis em um unico Ativo Alvo.

Nos termos do paragrafo décimo terceiro do artigo 19 do Regulamento, as Sociedades Investidas constituidas sob
a forma de companhias fechadas e/ou sociedades limitadas, conforme o caso, deverdo adotar as seguintes praticas
de governanca corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento pelo Fundo: (i) proibicdo de emissdo de
partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagdo; (ii) estabelecimento de um mandato unificado de
até 2 (dois) anos para todo o Conselho de Administragdo, quando existente; (iii) disponibilizagdo aos acionistas de
contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de agdes ou de outros
titulos ou valores mobiliarios de sua emissdo; (iv) adesdo a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos
societarios; (v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de balcdo que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos anteriores; e (vi) auditoria anual de
suas demonstracGes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo serdo realizados em estrita observancia aos
termos e condigGes estabelecidos no Capitulo IV do Regulamento.

E estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo das comissdes e das respectivas
despesas, a serem arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da Oferta, e considerando a distribui¢cdo do
Montante Total da Oferta, sejam de, aproximadamente, (a) R$99,55 (noventa e nove reais e cinquenta e cinco
centavos) por Cota Classe A; e (b) R$100,00 (cem reais) por Cota Classe B. Para informacdes detalhadas acerca
das comissoes e das despesas da Oferta, que serdo arcadas pelo Fundo, veja o item 11.2 da secdo “11. Contrato
de distribui¢do” deste Prospecto.
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Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo estd em processo de andlise e selecdo das operagdes indicadas na
tabela abaixo, que poderdo ser adquiridas pelo Fundo com os recursos da Oferta:

Prazo Rent.
Volume g
Regido Status Projeto Setor Transagdo o Médio | TVM | Garantias
(RS Milhées)
(Anos) | (a.a.)
Deal1l | S3o Paulo, Brasil Em Projeto Consultin Acdes 8,00 5 n/a n/a
! Estruturagdo Rider g ¢ ’
Em Projeto Mdtuo
Deal 2 Londrina — PR . J X Fintech Conversivel 2,10 5 n/a n/a
Estruturagao Mini ~
em Agdes
Em Projeto Mdtuo
Deal 3 Vitéria — ES . ) Agro Conversivel 10,00 5 n/a n/a
Estruturagao Eco ~
em Agdes
- Em Projeto Food .
Deal 4 Vitdria, ES Estruturacio Napa Service Acdes 46,00 5 n/a n/a

A aquisicao, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo no pipeline descrito no item imediatamente acima
encontra-se em fase de andlise e selegao pelo Gestor e ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duragao do Fundo.
Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no
pipeline descrito no item imediatamente acima deste Prospecto, e que os investimentos em tais ativos, caso
efetivados, serao realizados na forma descrita neste Prospecto.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA NA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E
MERAMENTE INDICATIVO.

O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Ativos Alvo poderd ser alterado por decisdo do
Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, o Gestor podera desinvestir o portfélio
da Carteira do Fundo a qualquer tempo.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO
GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LIDER DA
OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO
ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM
QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relacdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacées necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacao objetiva sobre a falta de transparéncia na formagao dos precos
destas operacoes

Conforme dispde o Artigo 82, paragrafo sétimo, é admitido o coinvestimento em Sociedades Investidas por
Cotistas e pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento para
0s quais o Gestor eventualmente preste servicos, hipdtese em que a oportunidade de investimento nas
Sociedades Investidas devera ser oferecida ao Fundo e aos referidos coinvestidores em condicdes equitativas e
de mercado, sem prejuizo da possibilidade de ser alocada propor¢do maior ao Fundo.

Nesse sentido, conforme disposto no Artigo 23, item “xv”, do Regulamento, Cotistas, Gestor e/ou suas partes
relacionadas poderdo eventualmente ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas e,
portanto, maior ingeréncia na governanga de tais Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posi¢cdo de
acionista minoritdrio, estard sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da diretoria,
conselho de administragdo e/ou comités nio indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar
em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que podem
ndo estar presentes em investimentos em que ndo haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinhos ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.
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Conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE, as ofertas publicas de fundos de
investimento imobilidrio ou fundos de investimento em participagdes, como o Fundo, cujos recursos sejam
destinados a aquisi¢do de ativos que estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo
administrador ou gestor do fundo emissor sdo situagdes consideradas como de potencial conflito de interesses
entre o fundo e seus prestadores de servigo, sendo que a potencial aquisicdo s6 podera ser realizada mediante
aprovacdo dos cotistas em assembleia geral, seguindo os quéruns aplicaveis segundo a regulamentag¢do da CVM.

Além disso, conforme estabelecido no Art. 82, pardgrafo segundo, do Regulamento, salvo se aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades
nas quais participem, direta ou indiretamente: (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou
conselhos criados pelo Fundo, ou, ainda o Cotista titular de Cotas representantes de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no
inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira de operagdo de
emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente
de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de Conselhos de Administragdo,
Consultivo ou Fiscal da Sociedade Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados
em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecidos, estes poderdo ser implantados,
mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. No ambito da aquisicao dos ativos conflitados
aqui descritos poderd haver falta de transparéncia na formagdao dos pregos destas operagdes, o que podera
prejudicar os Cotistas.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES,
VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES” E “RISCO RELACIONADO AO
RESGATE E A LIQUIDEZ DAS COTAS”, CONSTANTES NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicdo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Caso ndo seja captado o Montante Total da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante Minimo da Oferta,
sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagdo dos Ativos Alvo, os recursos provenientes da Oferta,
apos as deducdes indicadas acima, serdo destinados prioritariamente aos ativos que estiverem com a etapa de
estruturagdo mais avancada.

Sera dada preferéncia para operagGes que contem com garantias reais que reforcem a capacidade de influéncia
significativa do Fundo na gestdo da Sociedade Alvo. Nao haverad priorizagdo especifica relativo a prazo médio das
operagdes nem a exposi¢ao setorial.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo do Montante Minimo
da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagdo, podera alocar até 100% (cem por cento)
dos seus recursos disponiveis em um ou mais dos Ativos Alvo descritos na tabela acima.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacgdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas
ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composicao da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento
delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, a riscos
decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros
ativos integrantes da Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderao, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo
dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, inclusive a possibilidade de
Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:

Fatores de risco com escala qualitativa maior

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental.

O Fundo podera estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagGes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econémica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outros medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Risco de ndo Realizacdo de Investimentos.

N3do ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizagao.

Riscos Relacionados as Sociedades Investidas e as Sociedades por Elas Investidas.

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em Ativos Alvo de emisséo das
Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patrimdnio concentrado em participagdes societarias
em outras sociedades. Embora o Fundo tenha participagdo no processo decisério das respectivas Sociedades
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades
por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor
das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os pagamentos relativos aos
titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas
de remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo de diversos fatores, dentre os quais a insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas,
sobretudo considerando a possibilidade de o Fundo investir em Ativos Alvo de emissdo de sociedades que ja
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estejam envolvidas em processo de reestruturagdo (distressed), recuperagdo judicial ou extrajudicial. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo hd garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuagdo de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fun¢do de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho
de suas operagdes, ndo hda garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢Ges ou outros valores mobiliarios de emissdo de
tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em
companhias fechadas ou sociedades limitadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
indicadas neste Regulamento, ndao estdao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo e as Cotas.

Risco de Responsabilizacdo por Passivos dos Ativos Alvo.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o
Fundo a reivindicagbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo,
caso as Sociedades Alvo tenham sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada,
a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em
prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui
aos socios a responsabilidade por passivos de uma sociedade independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada sdcio no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais hipdteses, ndo ha
garantias de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.

Risco de Crédito.

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos
ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. AlteragGes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagées no preco de negociagdo dos titulos que
compdem a carteira do Fundo.

Risco de Concentracdo dos Investimentos do Fundo.

Os investimentos do Fundo em valores mobiliarios poderdo ser efetuados em um nimero restrito de Sociedades
Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as aplica¢gdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagGes. Quanto maior a concentracdo das aplicacdes do Fundo em uma
Unica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal Sociedade Investida.
O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um ndmero reduzido ou mesmo em uma
Unica sociedade.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liguidez das Cotas.

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto,
ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento é
pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos
no Fundo de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secunddario em fun¢do da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Além disso, as
Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacdo durante o periodo restrito previsto na Resolugdo CVM 160. De
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acordo com a referida norma, na hipétese de as Cotas do Fundo serem distribuidas exclusivamente junto a
investidores profissionais, somente poderdo ser negociadas no mercado secundario junto a investidores
qualificados, depois de decorridos 6 (seis) meses contados do encerramento da oferta. Ademais, por forga do
disposto na Resolugdo CVM 175, somente podem investir no Fundo investidores qualificados, o que podera ser
um elemento de limitagdo do espectro de negociagdo das Cotas pelos respectivos titulares

Risco de Liguidez.

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos do Fundo nos respectivos mercados em
que sdo negociados, devido a condi¢Oes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que
sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢Ges ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, o qual permanecerad exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas.

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que
sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Ativos.

Em determinadas situagBes previstas no Regulamento, as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Alvo. Nessas hipdteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar os Ativos Alvo.

Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condiges econdmicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar
de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Alteracdes na Legislacdo Tributaria.

O Governo Federal regularmente introduz alteragGes nos regimes tributdrios que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas alteracGes incluem modificagdes na
aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos
sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas e os
demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicdveis ao Fundo, as Sociedades Investidas, as sociedades por
elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas

Risco de Patrimdnio Liguido Negativo e Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas.

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo em razdo do exercicio de suas atividades ou, ainda, resultante de
contingéncias materializadas nas Sociedades Investidas que gerem responsabilidade do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do Capital Subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo, inclusive, se aplicavel, em valores que excedam os constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento, conforme procedimento previsto no Pardgrafo Sexto do Artigo 15 e do Artigo
16 do Regulamento, sendo, ainda, o inadimplemento com relagdo aos Aportes Adicionais sujeitos as penalidades
previstas Artigo 17 do Regulamento.
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Os prestadores de servico do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes
legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimonio negativo decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de
insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso o Fundo
seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo,
em valor superior ao valor das cotas de emissdo do Fundo por eles detidas. A CVM e o poder judicidrio ainda ndo
se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas, e ndao ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos, em especial, mas ndo apenas com relagdo aos
fundos de investimento que, com fundamento no Cddigo Civil, buscaram a aplicagdo da responsabilidade
limitada de seus cotistas antes da entrada em vigor da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada. Ndo é possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas
Cotas serd aplicdavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard em consondncia com o da
regulamentagdo superveniente da CVM aplicdvel aos fundos de investimento em participagées. Por fim, ndo é
possivel excluir que a CVM e/ou o Poder Judicidrio venham a entender que, na auséncia da produgéio de efeitos
de nova regulamentagdo (notadamente, com relagéo ao periodo anterior a sua entrada em vigor), o Artigo
1.368 do Cédigo Civil ndo produz os efeitos concernentes a responsabilidade limitada e/ou que é aplicavel a
previsdo do Artigo 15 da Instru¢do CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, segundo o
qual os Cotistas responderiam por eventual patriménio liquido negativo do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos.

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua Carteira estdo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia
de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Fatores de risco com escala qualitativa média

Risco de Distribuicdo Parcial e Cancelamento da Oferta.

No dmbito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolug¢do CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento, e, se for o caso, dos Boletins de
Subscricdo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada
pelo Administrador, sendo todos os Pedidos de Subscri¢do, ordens de investimento e Boletins de Subscricdo
automaticamente cancelados. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo
devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores. Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada. Adicionalmente,
caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo
tera menos recursos para investir em Sociedades Alvo e Ativos de Liquidez, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses.

O Fundo podera coinvestir com terceiros, inclusive Cotistas e o Gestor, bem como por partes a eles relacionadas,
0s quais poderdo eventualmente ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas e,
portanto, maior ingeréncia na governanca de tais Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de
acionista minoritdrio, estard sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da diretoria,
conselho de administragdo e/ou comités n3o indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar
em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que podem
nao estar presentes em investimentos em que nao haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinhos ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. N3do ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagéo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegdo suficiente dos interesses do Fundo.
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Conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE, as ofertas publicas de fundos de
investimento imobilidrio ou fundos de investimento em participagdes, como o Fundo, cujos recursos sejam
destinados a aquisi¢do de ativos que estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo
administrador ou gestor do fundo emissor sdo situagdes consideradas como de potencial conflito de interesses
entre o fundo e seus prestadores de servigo, sendo que a potencial aquisicdo s6 podera ser realizada mediante
aprovacdo dos cotistas em assembleia geral, seguindo os quéruns aplicaveis segundo a regulamentagdo da CVM.

Além disso, conforme estabelecido no Art. 82, pardgrafo segundo, do Regulamento, salvo se aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades
nas quais participem, direta ou indiretamente: (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou
conselhos criados pelo Fundo, ou, ainda o Cotista titular de Cotas representantes de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no
inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira de operagdo de
emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente
de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de Conselhos de Administragdo,
Consultivo ou Fiscal da Sociedade Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados
em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecidos, estes poderdo ser implantados,
mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. No ambito da aquisicao dos ativos conflitados
aqui descritos poderd haver falta de transparéncia na formagao dos pregos destas operagdes, o que poderd
prejudicar os Cotistas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes do Fundo.

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia do Fundo. Portanto, os
Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos do Fundo.

Risco de Mercado.

Consiste no risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Demais Riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos, mudangas
impostas aos Ativos, alteragdo na politica monetdria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco Ambiental.

As operacdes do Fundo, das Sociedades Investida e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no
ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposi¢do de sangBes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagbes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricGes pode
afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao
ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade
Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua conclusdo, o que poderad trazer atrasos e/ou modificacdes
ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os resultados do Fundo, das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a
rentabilidade dos Cotistas
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A Limitacdo na Execucdo das Garantias dos Valores Mobilidrios Detidos pelo Fundo Poderd Afetar o Recebimento
do Valor do Crédito do Fundo.

O processo de excussdo das eventuais garantias dos Valores Mobilidrios correspondentes a titulos de divida,
tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo
sob o controle do Fundo, podendo, ainda, o produto da excussdo de referidas garantias ndo ser suficiente para
pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor dos correspondentes titulos de divida. Além
disso, eventuais terceiros garantidores podem ndo ter condi¢des financeiras ou patriménio suficiente para
responder pela integral quitacdo do saldo devedor dos titulos de divida em questdo. Sendo assim, o produto da
excussdo das garantias pode ndo corresponder aos valores pelos quais referidos direitos e/ou ativos foram
avaliados ou pode ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor
devido ao Fundo.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobilidrios.

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidagdao do Fundo em situagdes predeterminadas. Se
alguma dessas situacdes se verificar, hd a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou
Valores Mobiliarios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos
e/ou Valores Mobilidrios que venham a ser recebidos do Fundo.

Fatores de risco com escala qualitativa menor

Risco de RestricGes Técnicas do Administrador.

O Administrador ndo possui conhecimento técnico relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Sociedades Investidas ou por sociedades por elas investidas, ndo sendo responsavel pelas decisGes de negdcio
tomadas pelo Gestor, uma vez que ndo lhe compete avaliar o mérito de referidas decisGes. Neste sentido, o
Cotista deve estar ciente do risco da expertise do Gestor na administra¢do das Sociedades Investidas, bem como
a possibilidade de mudanca do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de profissionais, o que pode
mudar substancialmente a forma de administragao das Sociedades Investidas.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral,
reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario; e (ii) prejudicar a rentabilidade do
Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas
por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas
fora de circulagdo.

Auséncia de Solidariedade.

N&o ha solidariedade entre o Administrador e o Gestor no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este
Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte do Gestor, e
que venham a causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer
reclamacgdes relacionadas a gestdo do Fundo, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos, forma de
conducgdo de negdcios das Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade do Gestor,
nos termos deste Regulamento, devem ser direcionadas Unica e exclusivamente ao Gestor, permanecendo o
Administrador indene com relagdo a tais reclamagoes

Risco de Fraude e Ma-Fé.

As operagdes realizadas pelo Fundo dependem de atos de terceiros, sejam contrapartes das operagdes ou
prestadores de servico que atuam em nome do Fundo ou que tomam decisbes de investimento e/ou
desinvestimento em nome do Fundo. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente, o
retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a
gestdo das Sociedades Investidas, atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servigos do Fundo,
os quais podem nado ser identificados pelo Administrador considerando seu conhecimento da questdo e as
informacgdes que tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da
diligéncia empregada pelo Administrador na contrata¢do de prestadores de servi¢o, o Fundo invariavelmente
esta sujeito a riscos de execucdes fraudulentas das operacdes, seja pelas contrapartes e/ou pelos prestadores
de servigo do Fundo;

Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira.

O Fundo e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera n3do ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as
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Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas

Risco de Governanca.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo
em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdao do
Regulamento. Tais alteragGes poderao afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contrdria ao interesse de
parte dos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor e/ou do Administrador.

O Gestor e/ou o Administrador poderdo ser destituidos por Justa Causa em determinadas situa¢des apenas
mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a
destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir
tais decisbes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, permanecerdo
no exercicio de suas respectivas fungGes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa
Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, sem Justa
Causa. No caso do Gestor, em tal hipdtese, sera devido ao Gestor, pelo Fundo, o pagamento de parcela da Taxa
de Administracdo (conforme prevista no Artigo 9 do Regulamento) correspondente, o que podera dificultar a
contratacdo de futuros gestores para o Fundo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Desempenho Passado.

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar
que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Risco Relacionado a Morosidade do Poder Judiciario Brasileiro.

O Fundo e/ou as Sociedades Alvo poderio ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas
podera ndo ser alcancada em tempo razodvel. Sem prejuizo, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades
Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé no Capitulo XI a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento
do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patrimonio liquido do
Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, as Sociedades Alvo podem ter seus resultados impactados por procedimento arbitral, os quais,
consequentemente, podem afetar os resultados do Fundo.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUGCOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGCAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagéo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de néo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como serd dada divulgagéo a quaisquer informagées relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido abaixo, o qual destaca os
principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

Ordem Eventos Data Prevista ¥

1 Requerimento do Registro Automatico da Oferta na CVM 18/10/2023
2 Registro da Oferta pela CVM 18/10/2023
3 Divulgag¢do do Anuncio de Inicio

18/10/2023

Disponibilizagdo deste Prospecto

4 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 19/10/2023
5 Inicio do Periodo de Subscri¢do 25/10/2023
6 Data maxima de encerramento do Periodo de Subscrigdo 15/04/2024
7 Data maxima do Procedimento de Alocagdo 25/10/2023
8 Liquidagdo da Oferta 25/10/2023
9 Data maxima para divulgagdo do Antncio de Encerramento 15/04/2024
) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes, atrasos ou prorrogagdes, sem aviso

prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo a CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a
CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram
alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou
qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador,
da CVM e da B3, veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugdo CVM 160.
Sobre os prazos, termos, condigbes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja o item 7.3 da segdo “7.
Restri¢Bes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA O ITEM “ALTERAGAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICAGAO,
REVOGAGAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da Oferta.

O ANUNCIO DE INIiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA,
EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR,
DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3:

Administrador

Banco Daycoval S.A.
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/ofertasCoordenador Lider

Coordenador Lider

Banco Daycoval S.A.
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/ofertasCoordenador Lider

Gestor

Carbyne Gestao de Recursos Ltda
https://www.carbyneinvestimentos.com/
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CVM

Comisséo de Valores Mobilidrios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n2 111, 52 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro,
no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n2 340, 22, 32 e 42 andares, CEP 01333-010, na Cidade de
S3o0 Paulo, no Estado de S&o Paulo, bem como na pagina https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em
“Ofertas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160", clicar em “Mapa de
Sistemas”, clicar em “Ofertas registradas ou dispensadas”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM
160", preencher o campo “Emissor” com “Carbyne Direitos 2022 Fundo de Investimento em ParticipagGes
Multiestratégia”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “A¢des”, e, entdo, clicar no documento
desejado).

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Fundos”, e depois selecionar “Carbyne Direitos 2022 Fundo de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia”
e, entdo, localizar o “Prospecto” ou “Lamina” ou a opgdo desejada).

b) os prazos, condicdes e forma para:

(i) manifestagdes de aceitagdo dos investidores interessados e de revogagdo da aceitacdo

Observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a partir do 52 (quinto) Dia Util contado da divulgacio do Antncio
de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no Cronograma acima, iniciar-se-a, no ambito da
Oferta, o recebimento de Pedidos de Subscri¢do e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam
Pessoas Vinculadas, de forma a, ao final do Periodo de Subscri¢do, definir o montante total da Oferta e, em caso
de excesso de demanda, se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de
Pedidos de Subscricdo e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrerd ao longo do
Periodo de Subscri¢cdo, a depender do atingimento do Montante Minimo da Oferta.

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e/ou Boletins de
Subscricdo dentro do Periodo de Subscricio deverdo integralizar as Cotas por eles subscritas na data da
Liquidagdo da Oferta, conforme cronograma constante da se¢do "5. Cronograma" deste Prospecto.

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento do Periodo de
Subscri¢cdo, o Coordenador Lider podera encerrar, a seu critério, o Periodo de Subscricdo antes de tal data
maxima. Quando do encerramento do Periodo de Subscricdo e realizacdo do Procedimento de Alocagdo, o
Administrador divulgard fato relevante informando sobre o encerramento do Periodo de Subscricdo e
requerendo aos Investidores, que apresentaram Pedidos de Subscri¢do, ordens de investimento e/ou Boletins
de Subscricdo dentro do referido Periodo de Subscricdo, para integralizarem as Cotas por eles subscritas,
conforme resultado do Procedimento de Alocagdo, em até 3 (trés) Dias Uteis.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocacgdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscri¢do, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscri¢do, ordens de investimento e Boletins de Subscrigdo automaticamente cancelados. Nessa hipdtese, os
valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores. Para maiores informacdes, vide o item 7.3 da
secgdo “7. Restri¢bes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.
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(ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso

A subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital, eletrénica ou fisica do (i)
Pedido de Subscri¢do ou formalizagdo por meio de ordem de investimento, conforme o caso, e, ainda, do Boletim
de Subscri¢do, que especificardo as respectivas condi¢Ges de subscri¢do e integralizagdo das Cotas; e (ii) Termo
de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica
de Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais informagdes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de
Risco, vide se¢des “3. Destinagdo de recursos” e “4. Fatores de risco” deste Prospecto.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na data da Liquidacdo da Oferta, em moeda corrente nacional,
pelo Prego de Subscricdo, ndo sendo permitida a aquisicio de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo). Cada um dos Investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever — observados os procedimentos de colocagdo, previstos nesta segao “5. Cronograma”, e os
critérios de rateio, previstos no item 8.2 deste Prospecto —, ao Coordenador Lider.

(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados apenas. Nesse sentido, os Investidores deverdo observar, além
das condi¢Oes previstas nos Pedidos de Subscricdo ou nas ordens de investimento, conforme o caso, o
procedimento abaixo:

(i) a Oferta tem como publico-alvo os Investidores;

(ii) apods a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas
apresentacgGes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado
o disposto no inciso “(iii)” abaixo;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos
termos do artigo 12, § 62, da Resolugdao CVM 160;

(iv)  a Oferta somente tera inicio apds (a) a obtengdo do registro da Oferta, sob regime de rito automatico, na
CVM; (b) a divulgagdo do Antncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto aos Investidores;

(v) o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas devera celebrar o Pedido de Subscri¢do ou enviar
sua ordem de investimento, conforme o caso, para o Coordenador Lider. As ordens de investimento serdo
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (vi), (vii), (xi), (xiii) e (xiv) abaixo e nas
hipdteses de alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta e de suspensdo e
cancelamento da Oferta, especificadas no item 7.3 da se¢do ”7. Restri¢cGes a direitos de investidores no
contexto da oferta” deste Prospecto;

(vi)  osInvestidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Subscricdo
ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condigao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido
de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider;

(vii)  caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta (sem considerar eventuais Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Subscri¢do e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscrigao
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160;

(viii) com base nas informacgdes enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizara o Procedimento de Alocacdo
apos o encerramento do Periodo de Subscricdo, para a verificacdo da demanda pelas Cotas, observado o
disposto nos itens acima com relagdo a colocagdo da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a
defini¢do da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta;

(ix)  até o Dia Util subsequente a Data do Procedimento de Alocacdo ou a data da Liquidacdo da Oferta,
conforme o caso, a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s)
descritos acima) e o valor do respectivo investimento (considerando o Prego de Subscricdo, sendo que,
em qualquer caso, o valor do investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de
Subscri¢do ou ordem de investimento) serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por
meio de seus respectivos enderegos eletrénicos indicados na ordem de investimento, ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia;
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(x) caso, na data do Procedimento de Alocagdo, seja verificada demanda superior ao valor total da Oferta
(considerando a emissdo de eventuais Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento apresentados pelos Investidores serdo alocados pelo Coordenador Lider, considerando a
ordem de recebimento dos respectivos Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento,
desconsiderando-se, entretanto, as fragGes de Cotas, e podera haver rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, por meio de critérios que, de forma discricionaria e em comum acordo com o Gestor,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores,
integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroeconOmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento. Caso a demanda atinja o volume total da Oferta antes do fim do Periodo de
Subscrigdo, os Investidores serdo informados por e-mail sobre o encerramento da aceitagdo das ordens
de investimento e dos Pedidos de Subscri¢cdo até a data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo, a
ocorrer na data prevista no cronograma constante da se¢do “5. Cronograma” deste Prospecto;

(xi)  até as 12h00 da Data de Liquidagdo, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de Subscricao
ou ordem de investimento devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis,
em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (ix) acima ao Coordenador Lider, sob pena de,
em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento automaticamente cancelado,
observada a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador em caso de falha na
integralizagao por parte dos Investidores;

(xii)  naDatade Liquidagdo, as Cotas serdo entregues, por meio da B3, ao Investidor que tenha realizado Pedido
de Subscricdo ou ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicdo e conforme alocacédo feita pelo Coordenador Lider, desde que tenha efetuado o pagamento
previsto no inciso (xi) acima;

(xiii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos do Artigo 67 da Instrugdo CVM 160, o Investidor podera desistir do respectivo
Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento e revogar sua aceitacao a Oferta, sem quaisquer 6nus,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 12h00 do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data em que o Investidor receber comunicagdao do Administrador sobre a suspensdo ou a
modificagdo da Oferta. Adicionalmente, os casos acima serdo imediatamente divulgados por meio de
comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados para divulga¢do do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no Artigo 69 da Resolugdo CVM 160. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgagdo do
comunicado ao mercado, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceita¢Oes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo
de desisténcia do Pedido de Subscrigao ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o respectivo
Pedido de Subscrigcdo e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor
deverd efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento
nos termos do inciso (xi) acima e venha a desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Subscricdo ou
ordem de investimento, conforme o caso; e
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(xiv) caso ndo haja a conclusdo da Oferta, em caso de resiligdo do Contrato de Distribuicdo decorrente de
inadimplemento de qualquer das partes ou de nado verificagdo das Condigdes Precedentes ou de
cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Subscri¢cdo serdo cancelados e o Coordenador
Lider e o Fundo, por meio do Administrador, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado
0 pagamento nos termos do inciso (xi) acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicag¢do do
cancelamento ou revogacdo da Oferta.

(iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo
de garantia

N3o aplicavel. Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato de estabilizagdo de
preco das Cotas no ambito da Oferta.

(v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso:

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, ou seja, os valores serdo
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devolvidos aos Investidores sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais
custos incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser majorada), nos
termos deste Prospecto.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos do Artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido
de Subscricdao ou ordem de investimento e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para
tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 12h00 do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data em
que o Investidor receber comunica¢do do Administrador sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta.
Adicionalmente, os casos acima serdo imediatamente divulgados por meio de comunicado ao mercado, nos
mesmos veiculos utilizados para divulgagao do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 69 da Resolugdo
CVM 160. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgagdo do comunicado ao mercado, o Coordenador Lider devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢Ges da Oferta, de que o respectivo
Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso
o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, nos
termos deste inciso, o respectivo Pedido de Subscricio e ordem de investimento, conforme o caso, serd
considerado valido e o Investidor deverd efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja
tenha efetuado o pagamento e venha a desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento,
conforme o caso.

Caso ndo haja a conclusdo da Oferta, em caso de resilicio do Contrato de Distribuicio decorrente de
inadimplemento de qualquer das partes ou de ndo verificagdo das Condigdes Precedentes ou de cancelamento
ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Subscri¢do serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por
meio do Administrador, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicag¢do do cancelamento ou revogacdo da Oferta.

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral:

O Prazo de Distribuigdo das Cotas encerrar-se-a em (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, ou (ii) em prazo inferior,
até a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento
da Oferta. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 1802 (centésimo octogésimo) dia,
contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada pelo
Administrador. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Prazo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Caso, apo6s a conclusdo da Liquidagdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser
encerrada e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdao ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacdo de
Anuncio de Encerramento, nos termos da Resolugdao CVM 160. A Oferta ndo contara com esforgos de colocagao
das Cotas no exterior.

As demais datas relativas a Oferta de interesse para os Investidores ja estdo descritas na se¢do 5.1(a) acima.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobilidrios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotacio minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii)
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacdo minima, média e
mdxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

As Cotas ndo tém cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

6.2. Nem as cotas ja emitidas pelo Fundo, tampouco as Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B possuem cotacio
em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Informacdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na
subscricdo de novas cotas

De acordo com o Regulamento, inexistem direitos de preferéncia para subscricdo de novas cotas.

6.3. Indicacdo da diluicdo econémica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Os atuais cotistas do Fundo que ndo subscreverem as cotas ofertadas sofrerdo diluicdo, conforme previsto na
tabela abaixo:

. Patrimonio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas
.. Quantidade de Cotas . = A ~ Porcentual de
Cenarios Emitidas apos a captacdo dos recursos | Apds a Captagdo dos Recursos | Valor da Cota Diluigio (%)
de Oferta (*) (RS) da Oferta s ?
1 10000 8557931,10 RS 9.439.444,44 RS 1,10 0,12%
2 1000000 9547931,10 RS 108.439.444,44 RS 11,36 10,47%

(*) Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 17 de outubro de 2023, acrescido no valor captado no dmbito da Oferta nos respectivos cenarios.

Cenario 1: Considera a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Total da Oferta.

6.4. Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacdo

Considerando que se trata da primeira emissdo publica de Cotas do Fundo e que ndo havera procedimento de
bookbuilding para formacdo do precgo, o Prego de Subscricdo das Cotas foi definido e aprovado pelos atuais
cotistas do Fundo, por meio da Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 5 de setembro de 2023,
conforme re-ratificada pela Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 6 de outubro de 2023, devidamente
registradas perante a CVM, com base na expectativa de rentabilidade futura das Cotas. O Preco de Subscri¢ao
sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

As Cotas do Fundo poderao vir a ser negociadas em mercados organizados de valores mobiliarios, observado que
as Cotas do Fundo adquiridas no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes restri¢des: ficardo bloqueadas
na B3 e somente poderdo ser negociadas no mercado secundario junto: (a) a Investidores Profissionais; e (b)
Investidores Qualificados, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio de mercado
de balcdo administrado ou operacionalizado pela B3, a aquisi¢do seja feita por Investidor Qualificado, sendo
também permitidas negocia¢des privadas das Cotas, nos termos da regulamentagao vigente e do Regulamento.
As Cotas do Fundo ndo poderao ser negociadas junto a investidores em geral, dado que o Fundo é destinado a
investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados. Em caso de modificagdo na defini¢cdo do publico-
alvo aplicavel aos fundos de investimento em participacdes, por meio da regulamentagdo da CVM, o
Regulamento podera ser alterado por meio de ato Unico do Administrador e refletir mencionada alteragdo do
publico-alvo, conforme recomendagdo da Gestora nesse sentido.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um
investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo,
dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais. Assim, os
Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo.
Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes ndo é adequado a
investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em
participacGes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem
suas cotas negociadas em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscri¢cdo de Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a se¢do “4. Fatores de risco” deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento,
para a melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (I1) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE RISCO” PREVISTOS NA SECAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO CAPITULO XVIII DO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

A Oferta ndo é direcionada a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e que ndo se enquadrem na
definicdo de Publico Alvo da Oferta, conforme descrito no item 2.3 deste Prospecto.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer
a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso a situagdo acarrete aumento
relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, tendo em vista a utilizacdo do procedimento
de registro automatico da Oferta, a modificagdo da Oferta ndo dependera de aprovacgdo prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual requerimento de revogacao da
Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informagdes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo,
o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.
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Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo para
atendimento a eventuais exigéncias formuladas no dmbito de requerimento de revogagao da Oferta, devendo deferir
ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o pleito de revogacdo da Oferta presumir-
se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, a CVM
poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias.

Por fim, nos termos do pardgrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, é sempre permitida a modifica¢do
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em
conjunto com o Fundo, o Administrador e o Gestor, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, o Administrador e o Gestor. Nestas hipoteses, é obrigatéria a comunicacdo da modificagdo a CVM,
conforme paragrafo nono do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdao CVM 160, a revogagdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Cotas, na forma e condigdes previstas no Contrato de Distribuigdo e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160, (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios aos menos iguais aos utilizados para divulgacdo da Oferta; e (ii) o
Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscri¢ao
ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condigcGes a ela aplicaveis.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao, a
respeito da modificacio efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a oferta, presumida a manutengdo da adesao em caso de siléncio. O disposto
ndo se aplica no caso do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, entretanto, a CVM pode
determinar a sua adogdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolu¢do CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacgdo e ja
tiver efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da comunicacdo, nos termos acima, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores. A documentacdo referente devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apds a data de divulgagdo do Andncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)
estiver se processando em condic¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou viola¢do
de regulamento sandveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada, nos termos do paragrafo segundo do artigo 70 da
Resolugdo CVM 160. Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, findo o prazo previsto
acima, sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensao, a CVM deve ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do pardgrafo quarto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de Distribuicdo ou de nao verificagdo da
implementacdo das CondigBes Precedentes (conforme definidas no Contrato de Distribuigdo), importa no
cancelamento do registro da Oferta.
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Nos termos do pardgrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida
no Contrato de Distribui¢do), por motivo distinto daqueles previstos no Contrato de Distribuigdo, ndo implica
revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuigdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensdo ou cancelamento devera ser divulgado
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta, bem como dar
conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, para que,
na hipdtese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagdo, eventual
decisdo de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de (i) suspensdo da Oferta, se o
Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta,
todos os investidores que tenham aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizagdo das Cotas terdo direito
- a restituigdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, no prazo de até 5
s  — (cinco) Dias Uteis contados do envio da comunicacdo, nos termos acima, de acordo com os Critérios de
- Restituicdo de Valores.
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Nos termos do artigo 72 da Resolugdao CVM 160, a aceitagdao da Oferta somente podera ser revogada pelos
Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e condi¢des aqui
definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugao CVM 160,
as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estard sujeita as condigdes expressamente informadas neste
Prospecto, que incluem as Condi¢cGes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e descritas no item 11.1
deste Prospecto.

A Oferta tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo deste Prospecto. Observado o
artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo das Cotas da Oferta sera encerrada em (i) até 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucgdo
CVM 160. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas da Primeira Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas deverdo
ser canceladas pelo Administrador. Findo o Prazo de Distribui¢do, caso o Montante Minimo da Oferta nao seja
colocado no ambito da Primeira Emissao, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados, observados os
Critérios de Restituicdo. Para maiores informacgdes, vide o item 7.3 da se¢do “7. Restri¢des a direitos de
investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocagdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscrigao, conforme o caso.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricao
destes investidores

Conforme informado no item “2.3. Identificagdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta é destinada aos
Investidores Qualificados que sejam (a) pessoas fisicas, (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento. Ressalta-
se que os Pedidos de Subscricdo observardo os procedimentos e normas de liquidagdo da B3. A Oferta ndo é
direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo CMN n2 4.994/22,
tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN n2 4.963/21.

8.3. AutorizacOes necessdrias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacao

A Oferta foi aprovada mediante realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas em 5 de setembro de 2023, conforme
re-ratificada pela Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 6 de outubro de 2023, devidamente
registradas perante a CVM.

8.4. Regime de Distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, mediante rito de
registro automatico de distribui¢do, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolugdo CVM 160.

8.5. Dindmica de coleta de intencGes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

N&o havera dinamica para determinacgdo de prego ou taxa, observados os termos e condi¢des da Oferta descritos
neste Prospecto, em especial na sec¢do “2. Principais caracteristicas da oferta” e nesta secdo “8. Outras
caracteristicas da oferta”. Ainda, ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores interessados em adquirir as Cotas.

Nos termos do disposto na se¢do “5. Cronograma”, havera procedimento de alocagdo, a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, apds o registro da Oferta pela CVM e apds o encerramento do Periodo de Subscricdo, junto
aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, para verificagdo da demanda pelas Cotas e se o Montante Minimo
da Oferta foi atingido, considerando os Pedidos de Subscri¢do e o recebimento de ordens de investimento, e, em
caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais (“Procedimento de
Alocacdo”). Nao houve procedimento de coleta de inten¢des de investimento no ambito da Oferta anteriormente
a divulgagdo do Anuncio de Inicio e do inicio da distribuigcdo.
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Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitagdo quanto ao numero de Pessoas Vinculadas ou outras condigdes que ndo as estipuladas
acima. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo
de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de
Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA”.

8.6. Admissdo a negociagdo em mercado organizado

Conforme ressaltado no item “2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados” deste
Prospecto, as Cotas serdo (i) depositadas para distribuicdo no mercado primario no MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira da distribuicdo efetuada via B3; e (ii) depositadas para
negociagao no mercado secundario via Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo liquidagdo financeira da negociagao, dos eventos de pagamentos e a custddia eletronica efetuadas via
B3 ou via mercado secundario de bolsa ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais
restricdes previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o Regulamento. A colocagdo de Cotas
objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de
liqguidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer através de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador sera responsdvel pela custédia das
Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

8.7. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a contratagdo de instituicao financeira para atuar no ambito da Oferta por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na
forma e conforme disposi¢des da Resolugdo CVM n? 133, de 10 de junho de 2022, e do “Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3”, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratacdo de formador de mercado tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas
no mercado secundario.

N3o houve, contudo, a contratagdo de formador de mercado no ambito da Oferta.

8.8. Contrato de estabilizacdo, guando aplicavel

Item ndo aplicdvel. Ndo serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego
das Cotas da Primeira Emissao.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Ndo hd requisitos ou exigéncias minimas de investimento. Em todo caso, nos termos do Artigo 14 do
Regulamento, o Patrimdnio Liquido inicial minimo para o funcionamento do Fundo é de RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), observada, ainda, a colocacdo de Cotas equivalente, ao menos, ao Montante Minimo da Oferta.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobilidrio que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas

adotadas para a sua elaboracédo

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta consiste na distribui¢do publica das Cotas da Primeira Emissdo do
Fundo, cadastrado perante a CVM como fundo de investimento em participagdes. A apresentacdo do estudo
referido neste item 9.1 é obrigatdria apenas para fundo de investimento imobiliario — Fll, nos termos do Anexo
C da Resolugdo CVM 160 e da regulamentacdo especifica aplicavel.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricdo individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta.

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicGes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, com o Administrador ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro, serem
contratados pelo Administrador ou sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-los, inclusive na
realizacdao de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessdrias para a condugdo de suas atividades.

Conforme descrito abaixo, as partes envolvidas na Oferta, conforme relacionamentos descritos nesta secgdo,
entendem que ndo ha conflito de interesse na sua participagdo na Oferta.

Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, bem como entre o Fundo e os
Cotistas, dependem de aprovacgdo prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas.

Relacionamento da Administradora com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Administrador figura também como Coordenador Lider da Oferta. As responsabilidades
e remuneragdo da Administradora foram estabelecidos nos termos do Oficio CVM/SIN/n2 05/2014.

Relacionamento da Administradora com o Gestor

O Administrador ndo possui vinculo societdrio com o Gestor, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo
como contrapartes de mercado. O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Administrador e do Coordenador Lider com o Auditor Independente

O Administrador, que também é Coordenador Lider, ndo possui vinculo societario com o Auditor Independente
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdao como contrapartes de mercado. O Administrador e o Auditor
nao identificaram conflito de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Gestor com o Auditor Independente

INVESTIMENTOS

O Gestor ndo possui vinculo societario com o Auditor Independente e o relacionamento entre eles se restringe
a atuagdo como contrapartes de mercado. O Gestor e o Consultor Especializado ndo identificaram conflito
de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relagdo ao Fundo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. CondigcGes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico investidor
em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando
a participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras cldusulas consideradas de relevancia para o
investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducio

Por meio do Contrato de Distribuigdo, o Fundo, representado pelo Administrador, contratou o Coordenador Lider
para prestar os servigos de coordenacdo, colocagdo e distribuigcdo de Cotas, sob regime de melhores esforgos de
colocagdo com relagdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissao (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao
de garantia de subscricdo. Nos termos do Contrato de Distribui¢do, o publico-alvo da Oferta serda composto,
exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndo havendo distribuigdo das Cotas junto ao publico investidor em
geral, em conformidade com o previsto no Artigo 42, do Anexo Normativo IV, da Resolugao CVM 175.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na se¢do “14. Identificagéo das Pessoas Envolvidas”
deste Prospecto.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo reproduzidas:

CondicGes Precedentes:

(i) obtencgdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovagdes, autorizagdes, averbagdes, protocolizagGes,
registros e/ou demais formalidades, necessérias a realizagdo, efetivacdo, formalizagdo, precificacdo,
liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando,
junto a (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacdo, e (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores e instituicOes financeiras;

(ii) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovagdes internas necessarias para a realizagdo, efetivacao,
formalizagdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta;

(iii)  negociagdo, preparagdo, aprovagdo, formalizagdo e assinatura de todos os Documentos da Oferta, que
conterdo, entre outros, os termos e condi¢des da Oferta;

(iv)  obtengdo do registro da Oferta na CVM nos termos da legislagdo aplicavel, com as caracteristicas descritas
no Contrato de Distribui¢cdo e no Regulamento, bem como o Prospecto devera ter sido disponibilizado aos
Investidores, e o Anuncio de Inicio devera ter sido divulgado na forma da regulamentagao em vigor;

(v) obtencdo de registro do Fundo na B3 e admissdo das Cotas para negociacdo no mercado secundario
administrado e operacionalizado pela B3;

(vi)  todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulga¢do do Anuncio
de Inicio;

(vii)  recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao registro para a
realizagdo da Oferta na CVM nos termos da legislacéo aplicavel, pagas pelo préprio Fundo, ou pelo Gestor e
posteriormente reembolsadas pelo Fundo, a critério do Gestor, nos termos da regulamentacédo aplicavel;

(viii) cumprimento de todas as disposi¢cdes da regulamentac¢do aplicavel a Oferta, incluindo mas ndo se
limitando as normas referentes (a) a vedacdo a negociacgdo prevista no artigo 54 da Resolu¢do CVM 160;
e (b) ao dever de sigilo previstas na Resolugdo CVM 160;

(ix)  todas as informacdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor ao Coordenador Lider
e seus respectivos assessores legais sejam corretas, completas, verdadeiras e suficientes para atender a
legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis a Oferta;

(x) cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem assumidas nos
demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para o cumprimento da
respectiva obrigacao;

(xi)  recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelos assessores legais a respeito da
regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatdrios ao Coordenador Lider, a seu exclusivo critério.
Tal opinido podera ser entregue ao Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo habil, a critério
do Coordenador Lider, sem prejuizo da entrega de uma vers3o final e assinada, em até 1 (um) Dia Util
antes da data da Liquidagao da Oferta;
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(xii)  fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos nas datas em que as
forneceram, de todos os documentos e informagdes necessarios para o atendimento das regras
estabelecidas pela CVM para a estruturagdo de ofertas publicas, respondendo pela veracidade,
consisténcia, suficiéncia e corregdo de tais informacgdes, nas suas respectivas esferas de responsabilidade;

(xiii)  suficiéncia, consisténcia, veracidade e corre¢do de todas as declaragses feitas e informagdes fornecidas
pelo Gestor e constantes no material publicitario, material de roadshow, e nos demais documentos
relativos a Oferta, se e conforme aplicavel;

(xiv) consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislacdo em vigor, a
respeito da divulgacdo dos termos e condigdes da Oferta para potenciais Investidores interessados em
adquirir as Cotas no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento a legislacdo e regulamentacdo
aplicavel e as praticas de mercado;

(xv) ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria previsto na Clausula Nona do Contrato
de Distribuigdo;

(xvi) autorizagdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com a logomarca
do Gestor e do Administrador, nos limites da legislagdo em vigor e de acordo com as praticas de mercado,
observadas, inclusive, as restrigdes constantes na Resolugdao CVM 160;

(xvii) verificagcdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecunidrias assumidas pelo Fundo ou pelo Gestor perante
o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou compromissos relacionados ou ndo a Oferta estdo
devida e pontualmente adimplidas;

(viii) inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como a instauragdo
de procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente, contra o Gestor) de
violagdo pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamentacgdo, nacional ou estrangeira,
contra pratica de corrupgao, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administragcdo publica, incluindo, sem
limitagdo, a Convengdo Interamericana contra a Corrupg¢do, de 29 de margo de 1996 promulgada pelo
Decreto n?4.410, de 07 de Outubro de 2012, o Cédigo Penal Brasileiro, as Leis n2 12.846, de 12 de agosto
de 2013,n212.529, de 30 de novembro de 2011 e n29.613, de 3 de marco de 1998, o Decreto n2 8.420/15,
a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel;

(xix) cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigagdes aplicdveis previstas na Resolugdo
CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de Periodo de Siléncio sobre a Oferta previstas na
regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA de Distribuicdo;

(xx)  ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administragdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pelo Gestor;

(xxi)  n3o terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Cotas e/ou ao Fundo, que
possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias
que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais Investidores; e

(xxii) existéncia de demanda para a subscricdo das Cotas por parte dos Investidores, de forma a atingir ao
menos o Montante Minimo da Oferta.

A verificacdo do atendimento das Condi¢cOes Precedentes acima devera ser feita pelo Coordenador Lider no dia
util anterior a data da Liquidagdo da Oferta e na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, exceto se houver outro
prazo expressamente estabelecido.

N&o obstante o estabelecido acima, o Coordenador Lider podera dispensar o cumprimento de quaisquer das
CondicBes Precedentes e, portanto, realizar a distribuicdo das Cotas. A renlncia pelo Coordenador Lider, ou a
concessdo de prazo adicional que o Coordenador Lider entender adequada, a seu exclusivo critério, para
verificagdo de qualquer das Condigdes Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma
renuncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelas demais Partes, de suas obriga¢Oes previstas neste
Contrato de Distribui¢do ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer
direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigdo.

Apds o cumprimento das CondigGes Precedentes, exceto por aquelas cuja data de implementacdo exceda a data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou da sua dispensa, nos termos acima, o Coordenador Lider providenciara a
divulga¢do do Anuncio de Inicio para que seja iniciada a Oferta.
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Plano de Distribuicdo.

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel, realizara a distribuicdo das Cotas
sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, de acordo com o plano de distribuicdo fixado na se¢do “5.
Cronograma” deste Prospecto, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja justo
e equitativo, (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que seus
representantes de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento e do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Remuneracao.

O Coordenador Lider fard jus ao recebimento de uma comissdo de estruturagdo e coordenagdo da Oferta
(“Comissdon”), correspondente ao percentual de 0,15% (quinze décimos por cento) sobre o Prego de Subscricdo
das Cotas, aplicado sobre as Cotas, efetivamente distribuidas pelo Fundo, desconsideradas as Cotas ndo
colocadas ou canceladas, por exemplo, em virtude de falha na liquidagdo.

A Comissdo e valores devidos em razdo deste item serdo pagos ao Coordenador Lider pelo Fundo na data da
Liquidagdo da Oferta, conforme estabelecida na se¢do “5. Cronograma”, apds a apresentacgdo de recibo, a vista
e em moeda corrente nacional em conta corrente por ele indicada, mediante sistema de liquidagdo da B3.

Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em
decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre a
remunerac¢do do Coordenador Lider serdo integralmente suportados pelo sujeito passivo da obrigac¢do tributaria.

Sem prejuizo do disposto acima, serdo acrescidos as comissdes aqui estabelecidas os valores adicionais
suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos e recolha os seguintes Tributos: a Contribuicdo
ao Programa de Integracdo Social e Formagdo do Patrimdnio do Servidor Publico — PIS, a Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS (gross up)]

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relacdo ao preco unitdrio
de distribuicdo; b) a comissdao de coordenacdo; c) a comissdo de distribuicao; d) a comissdo de garantia de
subscricdo, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes
sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitdrio de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados com base no Montante Total da Oferta:

Custo da Distribui¢do Montante (RS$)® % em relagdo ao valor total da Oferta"
Remunerag¢do do Coordenador Lider 150.000,00 0,15%
Taxa de Registro da Oferta na CVM R$30.000,00 0,03%
Taxa de Registro B3 R$23.000,00 0,023%
Despesas com Assessores Legais R$120.000,00 0,12%
Outras despesas da Ofertal? R$50.000,00 0,05%
Total R$373.000,00 0,373%

o Valores aproximados, considerando a distribuigdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais). Os nimeros apresentados sdo
estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressdes, dentre outros.

Custo de Distribuicdo por Cota:

- % em relagdo ao valor Valor Liquido por Cota
Classe da Cota Prego de Subscrigdo (RS) Custo por Cota (RS) unitario da Cota (RS$)
Cotas Classe A 100,00 0,37 0,37% 99,63
Cotas Classe B 100,00 0,00 0% 100,00

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pelo Fundo.

SEM PREJUIZO DO ACIMA, NA OU APOS A DATA DE CONCLUSAO DA OFERTA, OS COTISTAS DO FUNDO ESTAO
SUJEITOS AO PAGAMENTO DAS TAXAS, INCLUSIVE TAXA DE INGRESSO DO FUNDO, CONFORME DETALHADO
NA SECAO 16 DESTE PROSPECTO.
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM:

Por se tratar de um fundo ja em fase operacional, o Fundo, na data deste Prospecto, ja destinou recursos aos
seguintes emissores que nao possuem registro junto a CVM:

a) denominacgdo social, CNPJ, sede, pdgina eletrénica e objeto social;

Denominagdo

X CNPJ Sede Pagina Eletronica Objeto Social
Social
Suporte técnico, manutengdo e outros servicos em tecnologia de
YOOGA informagdo; Desenvolvimento de programas de computador sob
TECNOLOGIA | 29.306.272/0001-04 | Vitdria—ES | www.yooga.com.br | encomenda; Desenvolvimento e licenciamento de programas de
S.A. computador customizaveis; Desenvolvimento e licenciamento de

programas de computador ndo customizaveis

Servigos combinados de escritdrio e apoio administrativo; Servigos
de assessoria, consultoria, orientagdo e assisténcia operacional
para a gestdo do negdcio prestados a empresas e a outras
organizagdes, em matéria de planejamento, organizagdo,
reengenharia, controle orgamentario, informagdo, gestdo, etc;
Carb-yne 02 51.144.833/0001-67 | Vitéria—ES n/a Ativi.da.des. de 'f)sse,s.soria e cor’\su!toria tegcnica em. .éreas
Holding S.A profissionais,  cientificas e técnicas ndo especificadas
anteriormente, inclusive as realizadas por profissionais autbnomos
ou constituidos como empresas individuais; A participagdo, em
cardter permanente ou temporario, no capital social de outras
sociedades de participagdo, nacionais ou estrangeiras, na condi¢do
de acionista, sdcia, quotista ou titular de debéntures

Servigos combinados de escritdrio e apoio administrativo; Servigos
de assessoria, consultoria, orientagdo e assisténcia operacional
para a gestdo do negdcio prestados a empresas e a outras
organizagdes, em matéria de planejamento, organizagdo,
reengenharia, controle orgamentario, informagdo, gestdo, etc;
Carbyne 03 51.159.394/0001-66 | Vitéria—ES n/a Ativi.da.des. de 'f)sse’s.soria e corl\su!toria técnica em- .éreas
Holding S.A profissionais, cientificas e técnicas ndo especificadas
anteriormente, inclusive as realizadas por profissionais autbnomos
ou constituidos como empresas individuais; A participagdo, em
cardter permanente ou temporario, no capital social de outras
sociedades de participagdo, nacionais ou estrangeiras, na condi¢do
de acionista, sdcia, quotista ou titular de debéntures

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2, 12.1 e 12.3 do formuldrio de referéncia.

Carbyne 02 Holding S.A — 51.144.833/0001-67

1.1. Descrever sumariamente o histérico do emissor
A Carbyne 02 Holding foi constituida em 22/06/2023 com o intuito de realizar o investimento no Projeto Dark.
Atualmente, possui como sdcios o Fundo e a Atena Consultoria e Participagdes Ltda.

1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor e suas controladas
Empresa constituida como holding, cujo atividade e objeto social principal é a participagdo, em carater
permanente ou temporario, no capital social de outras sociedades de participa¢do, nacionais ou estrangeiras, na
condicdo de acionista, sdcia, quotista ou titular de debéntures e/ou outros titulos e valores mobiliarios.

1.11. Indicar a aquisi¢do ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao normal
nos negocios do emissor

O emissor nao realizou nenhuma aquisi¢cdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operac¢do normal de seus negdcios.

1.14. Indicar alteragdes significativas na forma de condug¢ao dos negdcios do emissor

O emissor ndo sofreu nenhuma alteragdo significativa na forma de condugdo dos negdécios desde sua constituicdo.
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6.1 Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores.

L. - . . . Quant. Agdes N
Sécios/Acionistas — Carbyne Holding 02 Nacionalidade CPF/CNPJ detidas e Classe Participacdo em %
Carbyne Diretos Fundo de Investimentos

47.279.681/0001-32 521 -0N 529
em Participagdes Multiestratégia 2022 n/a / %
Atena Consultoria e Participa¢des Ltda n/a 24.629.323/0001-07 479 - ON 48%
Sécios/Acionistas — Atena Consultoria e . . Quant. Agoes N
N I PF/CNP. P
ParticipacGes Ltda ECIEEIEEED S detidas e Classe Eiclpaciolene
Rogério Muniz Salume Brasileiro 009.599.727-06 880 —-0ON 100%

O emissor possui acordo de acionistas firmado entre os acionistas acima referenciados.

Filipe D’Ochoa Pires Cerqueira Caldas, portugués, portador do CPF 061.253.887-78 representa o Fundo, na
qualidade de responsavel técnico e administrador do Gestor, e Rogério Muniz Salume, com as documentagdes
acima especificadas, representa a Atena Consultoria e Participagdes Ltda.

Data da ultima alteragdo: 31 de agosto de 2023.

7.1. Descrever as principais caracteristicas dos o6rgaos de administracio e do conselho fiscal do
emissor, identificando

A Diretoria da Companhia sera composta por 02 diretores, com mandato unificado de 3 anos, permitidas
reelei¢des.

Ndo ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, regras de identificagdo, administracdo de conflitos de
interesses.

N&o ha objeto especificos que o emissor possua com relagdo a diversidade de género, cor ou raca ou outros
atributos entre os membros de seus drgdos de administragdo.

8.2. Em relagdo a remuneracgdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administragao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o seguinte contetido

A Diretoria poderd receber remuneragao através de pré-labore. No atual momento, ndo é concedida nenhuma
remuneragao aos executivos.

11.2. Com excegdo das operagdes que se enquadrem nas hipéteses do art. 39, Il, “a”, “b” e “c”, do anexo 30-
XXXIII, informar, em relagdo as transagdes com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam
ser divulgadas nas demonstragées financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham sido
celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente

N3o aplicavel.

12.1. Elaborar tabela contendo as seguintes informag6es sobre o capital social

Capital Prazo para Capital Titulos Conversiveis em

Capital Emitido

Capital Subscrito

Integralizado

Integralizagcao

Autorizado

Agoes

1.479 AgOes ON

R$ 2.501.250,00

R$ 2.501.250,00

n/a

n/a

n/a

12.3. Descrever outros valores mobilidrios emitidos no Brasil que ndo sejam acdes e que ndo tenham vencido
ou sido resgatados, indicando

Nado aplicavel.
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Carbyne 03 Holding S.A — 51.159.394/0001-66

1.1. Descrever sumariamente o historico do emissor

A Carbyne 03 Holding foi constituida em 23/06/2023 com o intuito de realizar o investimento no Projeto Explore.
Atualmente, possui como sécios o Fundo e a Apex Private Equity Illl Participagdes Ltda.

1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

Empresa constituida como holding, cujo atividade e objeto social principal é a participagdo, em cardter
permanente ou temporario, no capital social de outras sociedades de participa¢do, nacionais ou estrangeiras, na
condicdo de acionista, sdcia, quotista ou titular de debéntures e/ou outros titulos e valores mobilidrios.

1.11. Indicar a aquisi¢do ou aliena¢ido de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagdao normal
nos negodcios do emissor

O emissor nao realizou nenhuma aquisigdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operagdo normal de seus negdcios.

1.14. Indicar alteragdes significativas na forma de condugao dos negdcios do emissor

O emissor ndo sofreu nenhuma alteragdo significativa na forma de condugdo dos negdcios desde
sua constituigdo.

6.1 Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagao a cada um deles.

Quant. Agdes

Sécios/Acionistas — Carbyne Holding 03 Nacionalidade CPF/CNPJ detidas e Classe

Participacdo em %

Carbyne Diretos 2022 Fundo de Investimentos

S . . 47.279.681 1-32 484 —ON 48,43
em ParticipagBes Multiestratégia n/a 9.681/0001-3 84-0 8,43%

Apex Private Equity Ill Participagdes Ltda n/a 51.822.821/0001-44 516 -ON 51,57%

O emissor possui acordo de acionistas firmado entre os acionistas acima referenciados.

Filipe D’Ochoa Pires Cerqueira Caldas, portugués, portador do CPF 061.253.887-78 representa o Fundo, na
condi¢do de responsavel técnico e administrador do Gestor, e Fernando Antonio Kulnig Cinelli, brasileiro,
portador do CPF 120.383.657-09 representa, na qualidade de administrador, a Apex Private Equity Il
Participac¢des Ltda.

Data da ultima alteragdo: 25 de agosto de 2023.
7.1. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administragdo e do conselho fiscal do emissor
A Diretoria do emissor serd composta por 02 diretores, com mandato de 3 anos, permitidas reelei¢des.

Ndo ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, regras de identificacdo e administracdo de conflitos de
interesses.

Ndo ha objeto especificos que o emissor possua com relagdo a diversidade de género, cor ou raga ou outros
atributos entre os membros de seus érgaos de administragado.

8.2. Em relagdo a remuneracgdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o seguinte contetido

A Diretoria podera receber remuneracdo através de prd-labore. No atual momento, ndo é concedida nenhuma
remuneragao aos executivos.

11.2. Com excegdo das operagdes que se enquadrem nas hipéteses do art. 32, I, “a”, “b” e “c”, do anexo 30-
XXXIII, informar, em relagdo as transagdes com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam
ser divulgadas nas demonstragGes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham sido
celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente

Nado aplicavel.
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12.1. Elaborar tabela contendo as seguintes informag6es sobre o capital social

. - . . Capital Prazo para Capital Titulos Conversiveis
Capital Emitido EapitalSubsennd Integralizado Integralizagcao Autorizado em AcGes
17.801.000,00 Agoes ON RS 17.801.000,00 RS$3.491.142,40 30/04/2027 n/a n/a

12.3. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam agdes e que ndo tenham vencido
ou sido resgatados, indicando

N3o aplicavel.

Yooga Tecnologia S.A — 29.306.272/0001-04

1.1. Descrever sumariamente o histérico do emissor

A Yooga Tecnologia S.A foi constituida em 21/12/2017 com o intuito de fornecer um software de gestdo para
pequenas e médias, principalmente do mercado de food services. Atualmente, possui 3 (trés) socios, conforme
descrito abaixo.

1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

O Yooga é uma solugdo para a gestao simplificada de pequenos e médios negdcios de food services. O software
de gestdo da Yooga entrega aos clientes: i) Gestdo completa, PDV, balcdo, mesas e garcom digital; ii) Cardapio
digital, gestor de pedidos e integracdo com marketplaces; iii) Emissdo de notas fiscais, obrigacGes contabeis e

integracdo com a contabilidade; iv) Meio de pagamento fisico e digital e v) Outros servigos complementares.

1.11. Indicar a aquisi¢do ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao normal
nos negocios do emissor

O emissor nao realizou nenhuma aquisi¢cdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operag¢do normal de seus negdcios.

1.14. Indicar alteragdes significativas na forma de condugao dos negdcios do emissor
O emissor ndo sofreu nenhuma alteragao significativa na forma de condugao dos negdcios desde sua constituigdo.

6.1 Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada um deles.

Sécios/Acionistas — Yooga Tecnologia S.A | Nacionalidade CPF/CNPJ Quant. Acdes detidas e Classe | Participagdo em %
Vinicius Melo Martins Brasileiro 138.775.547-17 5.500 - ON 55%
Cassiano Guerra Fernandes Brasileiro 142.477.057-25 2.000 - ON 20%
Victor Cazuza Sortica De Lima Brasileiro 361.311.018-09 2.500 -ON 25%

O emissor ndo possui acordo de acionistas.

7.1. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administracdo e do conselho fiscal do emissor,
identificando

O emissor ndo possui Conselho de Administragdo instalado. Entretanto estd previsto no Contrato de Mutuo
firmado entre o Fundo e o emissor que, assim que houver a conversao da divida em participagdo societaria,
serd necessdria sua a instalagdo do Conselho de Administracdo, que deverd ser composto por 05 (cinco)
membros, sendo que o Fundo tera direito de eleger 01 (um) membro enquanto detiver ao menos 5% do capital
social do emissor.
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O fundo devera autorizar a empresa investida nos seguintes casos:
(a) Alteragdo do objeto social da Sociedade;

(b) Contratacdo de empréstimos em montantes, individuais ou agregados, superiores a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais);

(c) Emiss3o de titulos de divida em montantes, individuais ou agregados, superiores a RS 500.000,00 (quinhentos
mil reais);

(d) Outorga de fiangas, avais ou quaisquer outras garantias prestadas pela Sociedade em favor de terceiros;

(e) Aquisicdo, alienagdo ou oneragdo de bens do ativo permanente da Sociedade, em operagdes individuais ou
conjuntas, que superem o limite de R$300.000,00 (trezentos mil reais) ao ano;

(f) Mudanga ou delegacgdo de Controle da Sociedade; e
(g) Realizagdo de quaisquer negdcios, contratos, garantias ou operagdes entre a Sociedade e seus Sdcios.

8.2. Em relagdo a remuneragao reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administragao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o seguinte contetido

Ap0ds a conversdo do Contrato de Mutuo firmado entre o Fundo e o emissor, serao definidos os termos do Acordo
de Acionista, assim como as remuneragdes previstas para cada executivo que estiver presente no Conselho de
Administragao do emissor.

11.2. Com excegdo das operagdes que se enquadrem nas hipoteses do art. 32, I, “a”, “b” e “c”, do anexo 30-
XXXIII, informar, em relagdo as transagoes com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam
ser divulgadas nas demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham sido
celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente

N&o aplicavel para a empresa em analise.

12.1. Elaborar tabela contendo as seguintes informagdes sobre o capital social

. . Titulos Valor do Mutuo
. . . . Capital Prazo para Capital .
Capital Emitido Capital Subscrito . N . Conversiveis em
Integralizado Integralizagao Autorizado ~
Agoes
10.000 Agbes ON R$ 10.000,00 RS 10.000,00 n/a n/a 8,05% R$3.500.000,00

12.3. Descrever outros valores mobilidrios emitidos no Brasil que ndo sejam acdes e que nao tenham vencido
ou sido resgatados, indicando

N&o aplicavel.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

O Regulamento do Fundo é incorporado, por referéncia a este Prospecto e pode ser consultado, na integra, nas
paginas da CVM e do Administrador na rede mundial de computadores, através dos seguintes links,
respectivamente: (i) https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica e (ii) https://www.daycoval.com.br/
investimentos/mercado-capitais/informacoes-cotista, bem como no Anexo Il a este Prospecto.

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As informacdes referentes a situagao financeira do Fundo, incluindo as demonstragGes financeiras, os informes
mensais e trimestrais, nos termos da Resolugdo CVM 175, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e se
encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

U CVM:

fnet.omfbovespa.com.br/fnet/publico (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Exibir Filtros”; digitar
no campo “Nome do Fundo” o nome “CARBYNE DIREITOS 2022 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net e, entdo, localizar o
documento desejado), selecionar, no campo “Tipo”, na linha do respectivo “Informe Mensal”, “Informe
Trimestral” ou “Informe Anual”, a op¢do de download do documento no campo “A¢des”).

. Fundo:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/informacoes-cotista

O Fundo tem escrituragdo contabil propria, destacada daquela relativa a Administradora, encerrando o seu
exercicio social em 31 de dezembro de cada ano. Para efeito contabil, sera considerado como valor patrimonial das
cotas o quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente por empresa de auditoria independente
registrada na CVM. A Administradora contratara o Auditor Independente, empresa de auditoria independente
devidamente registrada junto a CVM para o exercicio da atividade de auditoria independente no dmbito do
mercado de valores mobiliarios, para realizar a auditoria anual das demonstragGes financeiras do Fundo.
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14. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
14.1. Dados das Partes

Administrador

ERY

Banco Daycoval S.A.

Avenida Paulista, 1.793, CEP 01311-20, Bela Vista, Sdo Paulo — SP
At.: Erick W. de Carvalho

Tel: (11) 3147-1287

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Gestor

Carbyne Gestdo de Recursos Ltda.

Rua Alvorada, n2 1.289, conj. 815, CEP 04550-004, Vila Olimpia, Sdo Paulo — SP
Tel.: +55 (11) 3383-2068

At.: Filipe D’ Ochoa Pires Cerqueira Caldas

Tel: +55 21 99541-1122

E-mail: pm@carbyneinvestimentos.com

Coordenador Lider

Banco Daycoval S.A.

Avenida Paulista, 1.793, CEP 01311-20, Bela Vista, Sdo Paulo — SP,
At.: Erick W. de Carvalho

Tel: (11) 3147-1287

E-mail: distribuicao@bancodaycoval.com.br

Custodiante

Banco Daycoval S.A.

Avenida Paulista, 1.793, CEP 01311-20, Bela Vista, Sdo Paulo — SP,
At.: Erick W. de Carvalho

Tel: (11) 3147-1287

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Consultor Legal da Oferta

BVA | Barreto Veiga Advogados

Rua Fidéncio Ramos, 160, 82 e 152 andares, Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP,
At.: Felipe Barreto Veiga / Marcelo Simon lkeziri
felipe@bvalaw.com.br / marcelo.ikeziri@bvalaw.com.br

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracées

financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

O Fundo, apesar de operacional, ainda ndo completou 12 (doze) meses de constituicdo. Entretanto, as
demonstragGes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente por empresa de auditoria independente
registrada na CVM. O Administrador contratard o auditor independente, empresa de auditoria independente
devidamente registrada junto a CVM para o exercicio da atividade de auditoria independente no dmbito do

mercado de valores mobiliarios, para realizar a auditoria anual das demonstragGes financeiras do Fundo.
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14.3. Declaragdes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E OS GESTORES DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO
PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS
INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

O COORDENADOR LIDER DECLARA, NOS TERMOS DO § 12 DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160, QUE
TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA
DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES PRESTADAS PELO FUNDO, PELOS
GESTORES E PELO ADMINISTRADOR SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS,
PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 18 DE OUTUBRO
DE 2023.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS
TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, nao sujeito a analise
prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolu¢do CVM 160.
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16. TAXAS DEVIDAS AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR DO FUNDO

Taxa de Administrac3do.

(i)

Pela prestagdo dos servigos de administracao do Fundo, que incluem as atividades de tesouraria e de
controle e processamento dos Ativos, a escrituragdo da emissdo e resgate de Cotas, serd devida pelo
Fundo uma Taxa de Administragdo equivalente a:

Taxa de Administragdo
Patriménio Liquido
% PL (ao ano) R$ minimo/més* Primeiro Ano (R$/més)
Até R$50 milhdes 015% R$13.500,00 R$10.000,00
De R$50 milhdes a R$150 milhdes 0,13% R$13.500,00 R$10.000,00
Acima de R$150 milhdes 0,10% R$13.500,00 R$10.000,00

* A ser corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que vier a substitui-lo.

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

A Taxa de Administragcdo é composta também pela remunera¢do devida pelo Fundo ao Gestor pela
prestacdo dos servicos da gestdo da carteira do Fundo, a qual serd equivalente a 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo
representado exclusivamente pelas Cotas Classe A;

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia serdo calculadas sobre o valor do Patrimonio Liquido do
Fundo a base de /252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionadas diariamente e
pagas mensalmente no 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido;

Além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Custddia estabelecidas no caput, o Fundo estara sujeito as
taxas de administragdo, custddia e/ou performance dos fundos nos quais eventualmente venha a investir.

Sera paga diretamente pelo Fundo a Taxa de Custddia correspondente a 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, no maximo, respeitado o valor minimo
mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), o qual sera corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que
venha a substitui-lo.

Taxa de Performance.

(vi)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

O Gestor fara jus, ainda, a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a
rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, proporcionalmente ao Patrimonio Liquido
do Fundo representado exclusivamente pelas Cotas Classe A;

A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apds os Cotistas terem recebido, seja a
titulo de amortizagdo de suas Cotas ou a titulo de dividendos, juros, bonificacGes, amortizacdes ou
qualquer outra forma de remunerac¢do paga diretamente pelas Sociedades Investidas, valor equivalentes
ao Capital Investido corrigido pela variagdo do Benchmark;

Apds o pagamento aos Cotistas do capital investido corrigido pelo Benchmark, 80% (oitenta por cento) do
Resultado devera ser destinados para os Cotistas do Fundo e 20% (vinte por cento) do Resultado devera
ser destinados ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance;

A Taxa de Performance serd provisionada a cada dia util e apurada em cada amortizagdo ou resgate de
Cotas sendo paga ao Gestor, se devida, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente a respectiva
amortizac¢do ou resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

Na hipotese de destituicdo do Gestor, o Gestor fard jus ao recebimento da parcela da Taxa de
Administracdo devida ao Gestor e da Taxa de Performance.

No caso de o Gestor ser destituido sem Justa Causa, tera direito a receber um montante equivalente a
soma: (i) da parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor até a data de sua destituicdo; (ii) da
parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor teria recebido até o encerramento do Prazo de
Duragdo se ndo tivesse sido destituido no momento em que tal parcela se tornaria devida e sujeita as
condigBes acordadas; (iii) de Taxa de Performance proporcional ao periodo em que o Gestor efetivamente
prestou servigos ao Fundo face a duracgdo deste, calculada considerando a liquidagdo do Fundo com todos
os seus ativos alienados pelos seus respectivos precos justos de mercado, todos os passivos do Fundo
integralmente pagos e o caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no dia util
anterior a data da efetiva destituigdo, de acordo com os termos deste Regulamento. Para fins de célculo
da Taxa de Performance proporcional referida acima, devera ser realizada avaliagao dos ativos do Fundo
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a valor de mercado com data-base no ultimo dia util anterior a data da destitui¢do ou substituicdo do
Gestor sem Justa Causa, considerando o valor liquido que seria recebido pelo Fundo em eventual
alienagdo de seus ativos, subtraidos os passivos e as obriga¢des do Fundo na referida data. O pagamento
da Taxa de Performance em caso de destituicdo sem Justa Causa devera ocorrer em até 90 (noventa) dias
contados da data da destituicdo, inclusive por meio de Emissdo Extraordindria, se for o caso, e
independentemente de qualquer performance e avaliagdo futura dos investimentos. Na hipdtese de o
Fundo ndo possuir disponibilidades para o pagamento no prazo ora previsto, este valor sera corrigido pelo
Benchmark, pelo prazo que o Fundo demandar para honrar o pagamento desta despesa, sendo possivel
0 pagamento mediante a entrega de ativos do Fundo, desde que tais ativos sejam previamente aprovados
pelo Gestor destituido.

Taxa de Ingresso.

il

{
A ‘

Na data de integralizagdo das Cotas, serd devida pelos Cotistas que sejam titulares de Cotas Classe A uma taxa
- de ingresso correspondente a 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor
 — das Cotas Classe A subscritas e integralizadas, nos termos do Paragrafo Oitavo, do Artigo 10, do Regulamento
- do Fundo.

%
b
1
&

O Benchmark ndo representa e ndo deverd ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese,
como hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

Nos termos do Artigo 10, paragrafo sétimo, ndo haverd cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida.
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17. REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO E DOS COTISTAS

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretagdo das regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a carteira ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras
de investimento constantes da Resolugdo CVM 175 e a regra

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a efetiva tributagao
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informagdes aqui contidas levam em consideragdo as
previsdes de legislagdo e regulamentacado aplicaveis evigentes nesta data.

As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel, sem,
portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteragdes em fung¢do de mudangas futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da interpretagdo da
Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

17.1. Tributacdo do Fundo

IR: os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagGes da carteira do Fundo estdo isentos
do Imposto de Renda (“IR”).

IOF/Titulos: as aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de I0F/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excegdo
feita as operagbGes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacdes realizadas apds este eventual aumento.

17.2. Tributacdo dos Cotistas

Enquadramento para fins fiscais: o tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o
Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Resolugdo CVM 175 e a
regra de composicdo de carteira prevista na redac¢do vigente da Lei n® 11.312/06.

Cotista Pessoa Fisica Residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagcdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagado
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas.
Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de ganhos
de capital no caso de operagdes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica Residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva
entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de
Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso
de operacdo realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributagdo do IRRF ou sob a sistematica de
ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipacdo da tributagdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Ndo-Residentes no Brasil

Na hipdtese de o Fundo ter cotista ndo-residente que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolugdo CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotista INR”) é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo tributagao
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n2 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF”).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que n3o tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a
composigdo societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte
por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributagdo da renda para que um pais ndo seja
enquadrado como JTF, nos casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes
internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n2 488, de 28 de novembro de 2014.
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A legislagdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretagdo
formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais
privilegiados (ou “RFP”), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto,
que até este momento a Instrucdo Normativa n? 1.037/10, cujo Artigo 19 lista os paises e dependéncias
considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento), conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentagdo da CMN e no Ato
Declaratério Interpretativo (“ADI”) n2 05, de 17 de dezembro de 2019, com exce¢do de transagdes com dolo,
simulagdo ou fraude.

Cotistas INR ndo Residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os Cotistas INR
nao residentes em JTF, contudo, sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos
previstos no artigo 32 da Lei 11.312/06.

Para tanto, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo
ndo pode deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
cento) de seu Patrimonio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agées, os bénus de
subscrigdo e os titulos publicos); (iii) o Fundo deve cumprir os limites de diversificagdo e as regras de investimento
estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu
Patrimbnio Liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas nao apenas, a¢bes, debéntures
conversiveis em agdes e bonus de subscricdo; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificacao
exigidos pela Lei n? 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patrimdnio Liquido composto de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de a¢des de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus
de subscricdo.

Cotistas INR Residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 32 da Lei 11.312/06,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

Tributagdo dos Cotistas — Desenquadramento para Fins Fiscais

A legislagdo tributdria exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM, o FIP devera investir, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em agBes de sociedades an6nimas,
debéntures conversiveis e bonus de subscrigdo.

O tratamento descrito abaixo é aplicdvel, portanto, a hipdtese de ndo cumprimento dos requisitos de
composicio de portfdlio previstos na Lei n2 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma cumulativa com
aqueles previstos na Resolugdo CVM 175.

As regras de tributagdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso de desenquadramento fiscal do Fundo sdo
as seguintes:

Cotistas Residentes No Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos a tributacdo do IRRF
prevista pelo artigo 29, §59, da Lei n? 11.312/06, combinado com o artigo 12, da Lei n? 11.033/04, ambos
refletidos no Artigo 32, § 59, e no artigo 62 da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando conforme segue:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagGes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias. Nesse sentido, apenas distribuicGes realizadas pelo Fundo apds o periodo de 720 (setecentos e vinte dias)
submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas INR ndo Residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liguidagdo do Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%. No entanto, ndo podemos deixar de
destacar o risco de entendimento diverso pela Receita Federal do Brasil.
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Cotistas INR Residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas
residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do prazo de aplicagdo da carteira).

I0F
As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:
I0F/Titulos

O I0F/Titulos incidente sobre as negociacbes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica
sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do
prazo, conforme tabela anexa do Decreto n2 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cémbio

As operagOes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de
operag0es simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdi¢do de residéncia,
desde que vinculadas as aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cadmbio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.
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18. BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

Breve Histérico do Administrador, Coordenador Lider e Escriturador

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para a prestagdo dos servigos
de administragdo de carteira de valores mobilidrios, nos termos da regulamentagdo aplicavel, conforme Ato
Declaratério n? 17.552, expedido em 05 de dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90.

Responsavel Técnico: Erick Warner de Carvalho

Formado em economia pela PUC-SP e com MBA em finangas pelo IBMEC, atua no mercado financeiro desde
2001. Neste periodo, foi diretor estatutario da Citibank DTVM e Santander DTVM por mais de oito anos.
Atualmente é o diretor responsavel pela area de Servigos ao Mercado de Capitais do Banco Daycoval S.A.

Breve Historico do Gestor

CARBYNE GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Alvorada, n° 1.289, conj. 815, Vila Olimpia, CEP 04550- 004, inscrita no CNPJ sob o
n? 38.318.963/0001-00, devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, nos termos da regulamentacgao aplicavel, conforme Ato Declaratério n? 18.826,
de 10 de junho de 2021.

Responsavel Técnico: Filipe D’Ochoa Pires Cerqueira Caldas

Filipe é socio fundador e Diretor de Investimentos da Carbyne Investimentos, possui mais de 20 anos de
experiéncia em gestdao de carteiras, investimentos em fundos primarios, secundarios e diretos. Iniciou seu
primeiro fundo de fundos focado em mercados privados em 2005.

Antes de fundar a Carbyne Investimentos foi Diretor Executivo na StepStone e co-responsavel pela operagdo no
Brasil, era membro do comité de investimento local, responsavel pela estratégia, desenvolvimento de novos
negdcios, originacao de clientes e investimentos. Anteriormente foi sécio fundador da Hamilton Lane
Investimentos hoje conhecida como Signal Capital, era presidente do conselho de administragdo, membro do
comité de investimento local, responsdvel 56 / 56 por estratégia, desenvolvimento de novos negdcios,
originacgdo, arquiteto e homem chave do fundo HL | FICFIP, HL | FICFIM e HL | FIP.

Filipe também foi Vice-Presidente da Capital Dynamics, onde foi responsavel pelo desenvolvimento de novos
negdcios, originagdo, estruturacdo e gerenciamento de operagbes no Brasil. Anteriormente foi associate na
Partners Group sendo responsavel pelos paises de lingua Portuguesa onde fez os primeiros investimentos de
Private Equity no Brasil em 2007.

Antes era analista de investimentos alternativos na Atrium Investimentos onde iniciou sua experiencia nos
mercados privados em 2005 (primarios, secundarios e investimentos diretos). Antes de entrar no mundo dos
alternativos o Filipe passou pela UBS (Sdo Francisco), Deutsche Bank (Lisboa) e Merril Lynch (San Diego) e era
responsavel por montar a carteira de fundo de fundos dos clientes do private bank.

Filipe é graduado em International Business Administration pela Alliant International University, pds-graduado
em Financas pela Universidade da Califérnia — Berkeley, e tem 3 pds-graduacdes pelo MIT em: digitalizacdo de
empresas, inteligéncia artificial e empreendedorismo e inovagao.

44



CARBIENE

INVESTIMENTOS

Quality Score

9.38

¢ -0.1%

ANEXOS
ANEXO | DEFINICOES

ANEXO 11 REGULAMENTO DO FUNDO




(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

n
©)
}_.‘
=
L
P
=
()
w
>
z

AT

q !

46




CARBYNE

INVESTIMENTOS

x- !'"*h';'l[ lr‘% "

Quality Score

9.38

¢ -0.1%

ANEXO |

DEFINICOES




(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

(%)
O
p
z
L
>
=
wn
51]
>
7

48




ANEXO | - DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressées em letra maiuscula utilizados terdo os significados atribuidos a
eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste Anexo I terdo o
significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou, alternativamente, no Regulamento.

Administrador significa o Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira constituida sob a
forma de sociedade por ages, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP 01311-20, inscrita no
CNPJ sob 0 n262.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 17.552, de 5 de dezembro

de 2019.

AFACs significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anuncio de Encerramento significaoanuncioinformando o encerramento e oresultado da Oferta, a ser

divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Gestor, do Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 13 e
76 e do Anexo M da Resolugdo CVM 160.

Anuncio de Inicio significa o anuncio informando o inicio da distribuicdo das Cotas objeto da
Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, do Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos dos artigos 13 e 59, § 32, da Resolu¢do CVM 160.

Assembleia Geral de Cotistas significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral, ordinaria ou
extraordindria, a qual aprovou, dentre outras matérias, (i) os termos
aplicaveis a Primeira Emissdo e a Oferta e (ii) a contratagdo dos prestadores
de servigos necessarios a realizagdo da Primeira Emissao.
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Ativos significa os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez, quando referidos
em conjunto.

Ativos Alvo significa, nos termos do Regulamento, ag¢des, bonus de subscrigdo,
debéntures simples, debéntures conversiveis, outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agles de emissdo de
sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, bem como titulos e
valores mobilidrios representativos de participagdo em sociedades
limitadas ou de outros titulos e valores mobilidrios que o Gestor entenda
que possam ser convertidos em Ativos Alvo, e, em todo caso, que sejam de
emissdo de Sociedades Investidas, bem como na forma da Resolugdo CVM
175, e cuja aquisi¢do esteja em consonancia com os objetivos do Fundo.

Ativos de Liquidez Significa titulos de emissdo do Tesouro Nacional e em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou pés-fixadas; (ii) titulos cambiais emitidos
por instituicdes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii)
operag¢des compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i)
e (i) acima; e (iv) cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”,
de baixo risco de crédito, conforme avaliacdo do Gestor.

Ativos no Exterior significa os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo
e cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no
Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstragdes contdbeis; ou (ii) tenha sede no Brasil e
ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento)
ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis. Em qualquer
caso, devem ser consideradas as demonstragdes contdbeis individuais,
separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a
esséncia econdmica dos negdcios para fins da referida classificagdo.
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B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

BACEN significa o Banco Central do Brasil.

Balcdo B3 significa o mercado de balcdo da B3.

Benchmark significa a variagdo anual do IPCA acrescida do spread de 6,00% a.a. (seis

inteiros por cento ao ano), capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata
die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O Benchmark nao representa e ndo devera ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, como hipétese, promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

Boletim de Subscricao

significa o comprovante de subscrigdo de Cotas que o Cotista assinara
no ato de cada subscri¢do de Cotas.

Carteira

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos Alvo e
Outros de Liquidez.

CDI

significa as taxas médias didrias dos CDI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

CNPJ

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Cadigo Civil

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

CondigGes Precedentes

significa o cumprimento dos deveres e obriga¢des relacionados a prestagado
dos servigos do Coordenador Lider objeto do Contrato de Distribuicdo, que
esta condicionado ao atendimento de todas as condi¢des precedentes,
consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo
Civil, descritas no Contrato de Distribuicdo.

Contrato de Distribuicdo

significa o “Contrato de Distribuicdo de Cotas de Fundos de Investimento”,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider,
com a finalidade de estabelecer os termos e condigdes sob os quais sera
realizada a Oferta.

Coordenador Lider

siginifica o Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira constituida sob a
forma de sociedade por agGes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP 01311-20, inscrita no
CNPJ sob 0 n262.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 17.552, de 5 de dezembro
de 2019.

Cotas

significa as cotas emitidas pelo Fundo.

Cotas Adicionais

significa as Cotas que, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
poderdo ser emitidas pelo Fundo, a critério do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, sem a necessidade de novo
pedido de registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Primeira
Emissdo e da Oferta, limitadas a até 25% (vinte e cinco por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada.

Cotistas

significa os detentores de Cotas do Fundo.

Critérios de Restituicao de
Valores

significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos Investidores no
ambito da Oferta, os quais serdo devolvidos sem qualquer remuneragéo ou
correcdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a
ser majorada), nos termos deste Prospecto.
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Custodiante

significa o Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP 01311-20, inscrita no CNPJ sob o n2
62.232.889/0001-90, responsavel pela prestacdo dos servigcos de custddia
qualificada e controladoria dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo, bem como a escrituragdo das Cotas do Fundo.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Liquidagao

significa a data da Liquidagdo da Oferta.

Datado Procedimento de
Alocagao

significa a data de consolidagdo das ordens e Pedidos de Subscri¢do dos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, que manifestem interesse em
investir em Cotas e enviem seu Pedido de Subscricdo ou sua ordem de
investimento, conforme o caso, ao Coordenador Lider, durante o Periodo de
Subscrigdo, conforme cronograma indicativo que consta na seg¢do “5.
Cronograma” deste Prospecto.

Dia Util

significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou

feriado nacional, ainda, dias em que os bancos do Estado ou da Cidade de
Sao Paulo estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou
decreto a fechar, ou ainda aqueles sem expediente na B3. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Prospecto ndo sejam
Dia Util, conforme esta defini¢do, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte. Para eventos que envolvam
liquidagdo, pagamento e/ou qualquer outro ato junto a, ou a ser realizado
pela, B3, “Dia Util” significard qualquer dia que n3o seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Documentos da Oferta

significa toda a documentacdo necessaria a Oferta, em forma e substancia
satisfatorias ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais,
incluindo o Prospecto, a lamina da Oferta, o material de marketing a ser
utilizado durante o eventual processo de apresentacdo das Cotas da
Primeira Emissdo a Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes,
entre outros contendo informagGes que possam influenciar na tomada de
decisdo relativa ao investimento, os quais conterdo todas as condigdes da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras que vierem a
ser estabelecidas.

Emissdo Extraordinadria

significa a hipotese em que: (i) o Fundo necessite de recursos
exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos do Fundo
expressamente previstos neste Regulamento ou na regulamentagdo em
vigor e (ii) conforme aplicdvel, ndo exista qualquer saldo ndo integralizado
em Compromissos de Investimento que possa ser utilizado para novas
Chamadas de Capital, na qual o Administrador fica desde ja autorizado a
realizar uma emissdo extraordinaria de Cotas do Fundo, sem a necessidade
de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente para fazer
frente a tais despesas e encargos, no valor total de até RS 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais).

Escriturador

significa o Administrador.

FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.
FGV significa a Fundagdo Getulio Vargas.
Fundo significa o Carbyne Direitos 2022 Fundo de Investimento em Participa¢des

Multiestratégia.
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Gestor

significa a Carbyne Gestao de Recursos Ltda., sociedade empresaria
limitada com sede em S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alvorada, n2
1.289, conj. 815, Vila Olimpia, CEP 04550-004, inscrita no CNPJ sob o n?
38.318.963/0001-00, devidamente autorizada pela CVM para a prestagdo
dos servigos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nos termos
da regulamentacgdo aplicavel, conforme Ato Declaratério n? 18.826, de 10
de junho de 2021.

IBGE

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M

significa o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela
FGV.

Instrugao CVM 578

significa a Instrugdo da CVM n? 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Investidores

significa os Investidores, que formalizarem sua ordem de investimento ou
Pedido de Subscri¢do junto ao Coordenador Lider no ambito da Oferta.

Investidores Qualificados

significa os investidores definidos no artigo 12 da Resolugao CVM 30.

IOF

significa o imposto sobre operagGes de crédito, cambio e seguro ou relativas
a titulos ou valores mobilidrios previsto no artigo 153, V, da Constituicdo
Federal e regulamentado pela legislagdo complementar.

Justa Causa

significa a pratica, pelo Gestor, dos seguintes atos, ou a configuracdo das
seguintes situagdes pelo Gestor: (i) sentenga com transito em julgado ou
decisdo arbitral final reconhecendo culpa grave, dolo ou fraude no
desempenho de suas fungdes ou obrigagdes nos termos deste Regulamento
ou da legislagdo e regulamentagdo aplicavel; (ii) sentenga condenatdéria em
segunda instancia que reconhega a pratica, por qualquer diretor estatutario
do Gestor, de crimes contra o sistema financeiro ou o mercado de capitais;
(iii) decisdo administrativa sobre o mérito (ndo incluindo medidas
provisdrias ou conservatorias, como cautelares, de urgéncia, ou tutela
antecipada), ou uma sentenga de juizo de segunda instancia, ou uma
decisdo arbitral (ndo incluindo decisGes interlocutérias como, por exemplo,
medidas cautelares, de urgéncia ou cautelares, ou tutela antecipada) contra
o Gestor ou quaisquer diretores estatutarios, relativas a pratica de atividade
ilicita no sistema financeiro ou no mercado de capitais, ou, ainda, que
restrinja, proiba ou suspenda, temporariamente ou permanentemente, o
direito de o Gestor ou de seus diretores estatutarios, ou autorizagdo a
concedida a tais pessoas, de atuar no mercado financeiro e/ou no mercado
de capitais no Brasil; ou (iv) declaragdo de faléncia ou pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial pelo Gestor.

Liquidagao da Oferta

significa a liquidacdo da Oferta que ocorrera apds o encerramento
do Periodo de Subscri¢do, conforme indicado na seg¢dao “5. Cronograma”
deste Prospecto.

MDA

significa o Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pelo Balcao B3.

Montante Minimo da Oferta

significa a subscri¢do da quantidade minima de 540.000 (quinhentas e quarenta
mil) Cotas Classe A e 60.000 (sessenta mil) Cotas Classe B, totalizando,
portanto, 600.000 (seiscentas mil) Cotas e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais) para a Oferta.

Montante Total da Oferta

significa o valor de até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
equivalente a 1.000.000 (milhdo) de Cotas, considerando-se o Preco de
Subscricdo de RS 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emiss3o.
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Novas Cotas

significa as Cotas que eventualmente venham a ser emitidas pelo Fundo apds
a Primeira Oferta, mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Oferta

significa a distribuigdo publica de Cotas da Primeira Emissdo, nos termos
deste Prospecto.

Ofertas Subsequentes

significa as Ofertas de Novas Cotas, cujos detalhes serdo previstos no
respectivo suplemento.

Patrimonio Liquido

significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao resultado da
soma do disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber,
subtraidas as exigibilidades e eventuais provisoes.

Pedido de Subscri¢cao

significa o formuldrio especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencao de
subscricdo das Cotas ofertadas, firmado por cada Investidor, inclusive
Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Subscrigdo.

Periodo de Subscrigao

significa, para fins do recebimento dos Pedidos de Subscri¢do e ordens de
investimento, o periodo indicado na se¢do “5. Cronograma” deste
Prospecto, podendo ter seu encerramento antecipado a depender do
atingimento do Montante Minimo da Oferta e mediante divulgacdo de fato
relevante pelo Administrador.

Pessoa

significa qualquer pessoa, incluindo, sem limitagao, qualquer pessoa natural
ou juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de organizagdo, residente ou
com sede no Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento similar).

Pessoas Vinculadas

significa, nos termos do Artigo 29, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 e do
Artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo CVM 35, os investidores que sejam: (i)
controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, do
Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) administradores e/ou
controladores, diretos ou indiretos, pessoa fisica ou juridica do Coordenador
Lider; (iii) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do
Gestor, do Administrador e do Coordenador Lider, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional noambito da Oferta;
(iv) agentes auténomos de investimento que prestem servigos ao Gestor, ao
Administrador ou ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Administrador, o Gestou ou o Coordenador Lider,
contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados as atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario do Gestor, do Administrador e do Coordenador Lider; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo
Administrador ou pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao
sejam pessoas vinculadas.

Politica de Investimento

significa a politica de investimentos do Fundo, conforme prevista no
Capitulo IV do Regulamento e na segdo “3. Destinagcdo de recursos”
deste Prospecto, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel, que
determina que o Fundo tera como politica de investimento a aquisicdo de
Ativos Alvo, sem qualquer limite de concentragdo, podendo o Fundo alocar
100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em Ativos Alvo, até
mesmo em um Unico tipo de Valor Mobiliario, inclusive com relagdo aqueles
Valores Mobilidrios que caracterizem titulos de divida, devendo o Fundo
participar do processo decisério dos Ativos Alvo, com influéncia na definicao
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de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme aplicavel. O Fundo tem
como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo do capital
investido no longo prazo, preponderantemente por meio do investimento
em Ativos Alvo.

Prazo de Distribui¢ao

significa, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160, o prazo para a
distribuicdo das Cotas, correspondente a (i) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo
inferior, até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

Prazo de Duragdo

significa o prazo de 10 (dez) anos contados a partir da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo, ocorrida, de forma privada, em 12 de
margo de 2023.

Preco de Subscrigao

significa o preco de cada Cota, equivalente ao valor unitario de RS 100,00
(cem reais).

Primeira Emissao

significa a primeira emissdo de Cotas.

Procedimento de Alocagio

tem o significado atribuido na se¢do 8.5 do Prospecto.

Prospecto

significa este Prospecto de Distribuicdo Publica das Cotas da Primeira
Emissdo Publica do Carbyne Direitos 2022 Fundo de Investimento em
ParticipagcOes Multiestratégia.

Publico Alvo da Oferta

significa os Investidores.

Regulamento

significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor.

Resolugao CVM 27 significa a Resolugdo CVM n? 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada.

Resolugao CVM 30 significa a Resolugdao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolugdo CVM 32 significa a Resolugdo da CVM n2 32, de 19 de maio de 2021, conforme
alterada.

Resolugdo CVM 35 significa a Resolugdao CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolugdo CVM 59 significa a Resolugdo CVM n2 59, de 22 de dezembro de 2021, conforme
alterada e republicada.

Resolugdo CVM 160 significa a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada.

Resolugdo CVM 175

significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de setembro de 2022, conforme
alterada.

Sociedades Alvo

significa as sociedades andnimas de capital aberto ou fechado ou
sociedades limitadas cujos Ativos Alvo ou Ativos no Exterior de sua emissao
o Fundo tenha interesse em adquirir.

Sociedades Investidas

significa as sociedades andnimas de capital aberto ou fechado ou
sociedades limitadas cujos Ativos Alvo ou Ativos no Exterior de sua emissao
tenham sido adquiridos, subscritos ou atribuidos ao Fundo.

Taxa de Administragao

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor,
nos termos do Artigo 10 do Regulamento, que serd arcada integralmente
pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A.

Taxa de Ingresso

significa a taxa de ingresso devida pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A
para ingressar no Fundo, nos termos do Artigo 10 do Regulamento.

Taxa de Performance

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestagao dos servigos
de gestdo do Fundo, nos termos do Artigo 11 do Regulamento, que sera
arcada integralmente pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A.

Termo de Adesao

significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Riscos”, a ser
assinado por cada Cotista no ato da subscrigdo de Cotas.
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CAPITULO L. DISPOSICOES INICIAIS
Definigoes
Artigo 1°. Fica estabelecido que as palavras ou expressoes escritas com letras maitsculas neste

Regulamento terao o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢oes trazidas neste Artigo

1°, conforme abaixo:

Administrador — é o BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢do financeira devidamente autorizada
pela CVM para a prestagiao dos servicos de administragao de carteira de valores mobiliarios, nos
termos da regulamentacao aplicavel, conforme Ato Declaratorio n® 17.552, expedido em 05 de

dezembro de 2019, com sede na cidade de Sio Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n® 62.232.889/0001-90.

ANBIMA — ¢ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Aporte Adicional — significa o aporte adicional de recursos no Fundo feito por todos os Cotistas,
na propor¢ao de suas participagoes, ¢ sem resultar em nova emissio de Cotas, realizada
exclusivamente em razao da constatacao de Patrimonio Liquido negativo do Fundo, prevista no

Paragrafo Quinto do Artigo 15 deste Regulamento.
Ativos — é o conjunto de Ativos Alvo, Ativos no Exterior e Ativos de Liquidez.

Ativos Alvo — sdo agoes, bonus de subscricao, debéntures simples, debéntures conversiveis, outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢les de emissao de sociedades
anonimas, de capital aberto ou fechado, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de
participacao em sociedades limitadas ou de outros titulos e valores mobiliarios que o Gestor
entenda que possam ser convertidos em Ativos Alvo, e, em todo caso, que sejam de emissao de
Sociedades Investidas, bem como na forma da Instru¢do CVM 578, e cuja aquisigdo esteja em

consonancia com os objetivos do Fundo.

Ativos de Liquidez - sdo: (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades

operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) titulos cambiais emitidos por institui¢oes financeiras, com alta
liquidez e baixo risco de crédito; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
nos itens (1) e (i) acima; e (iv) cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo

risco de crédito, conforme avaliacao do Gestor.

Ativos no Exterior — sdo os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo e

cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e nao tenha ativos localizados no Brasil que correspondam
a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragoes contabeis; ou (ii)
tenha sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento)

ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis. Em qualquer caso, devem ser
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consideradas as demonstragdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a

que melhor representar a esséncia economica dos negocios para fins da referida classificagao.

Assembleia Geral de Cotistas — é o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta

previsto no Regulamento no Capitulo VI.

B3 —éa B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio.

Benchmark — ¢ a variagao anual do IPCA acrescida do spread de 6,00% a.a. (seis inteiros por cento
a0 ano), capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Boletim de Subscricao — é o documento que formaliza a subscri¢cao de Cotas do Fundo pelo Cotista.

Capital Comprometido — no contexto de uma emissao de Cotas a serem integralizadas por meio

de Chamada de Capital, é o valor financeiro assumido pelos Cotistas nos Compromissos de

Investimentos.

Capital Investido — ¢ o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por meio da

integralizagao de suas respectivas Cotas.

Capital Subscrito — ¢ a soma do valor de todos os Boletins de Subscricao de Cotas do Fundo que

tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou nao.

Chamada de Capital — no contexto de uma emissio de Cotas a serem integralizadas de forma
diferida, ¢ o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientacdo do Gestor,
notificara os investidores para que eles integralizem as Cotas de acordo com os respectivos Boletins

de Subscricao e Compromissos de Investimento.

Cotista Inadimplente — é o cotista que deixar de integralizar suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, no Boletim de Subscri¢cao ou no Compromisso de Investimento, o qual estara sujeito

as consequéncias prevista no Artigo 17.
CNP] — ¢ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Cédigo ANBIMA de ART — ¢ a versao vigente do “Codigo de Regulaciao e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA - Associagao Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Compromisso de Investimento — no contexto de uma emissao de Cotas a serem integralizadas por

meio de Chamada de Capital, é o Instrumento Particular de Subscri¢ao de Cotas e Compromisso
de Integralizagdao, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o valor das Cotas do

Fundo que vierem a subscrever.
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Contrato de Gestao — ¢é o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo

Administrador, contrata o Gestor para a prestacao, com exclusividade, do servico de gestio da

carteira do Fundo.

Cotas — sao as fragdes ideais do patrimoénio do Fundo, compostas pelo conjunto das Cotas Classe
A e Cotas Classe B.

Cotas Classe A — sao as cotas da classe A de emissao do Fundo, representativas de parcela do

patrimonio deste, cujas caracteristicas estao descritas no Paragrafo Quinto, do Artigo 13, deste

Regulamento;

Cotas Classe B — sao as cotas da classe B de emissao do Fundo, representativas de parcela do
patrimonio deste, cujas caracteristicas estao descritas no Paragrafo Sexto, do Artigo 13 deste
Regulamento;

Cotas da Primeira Emissio — sdao as Cotas da primeira emissao do Fundo prevista no Artigo 14 do
Regulamento do Fundo.

Cotista — s3ao as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhio de interesses, que sejam titulares de
Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacoes de
integralizacao de Cotas do Fundo assumidas no Boletim de Subscricaio ou no Compromisso de
Investimento, conforme cada Chamada de Capital realizada, neste ultimo caso no contexto de uma

emissao de Cotas a serem integralizadas de forma diferida.

Custodiante — ¢ o BANCO DAYCOVAL S.A., conforme qualificado acima, responsavel pela
prestacao dos servicos de custddia qualificada e controladoria dos titulos e valores mobiliarios

integrantes da carteira do Fundo, bem como a escritura¢ao das Cotas do Fundo.
CVM — ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo — ¢ a data da primeira integralizacao de Cotas, no ambito da Primeira

Emissao.

Dia Util — E considerado "Dia Util”: qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados

nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Emissao Extraordinaria — tem o significado que lhe é dado no wput do Artigo 16 deste
Regulamento.
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Exigibilidades — sao as obrigacoes e encargos do Fundo, incluindo as provisoes eventualmente

existentes.

Fundo — é o CARBYNE DIRETOS 2022 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

Gestor — é a CARBYNE GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresatia com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alvorada, n® 1.289, conj. 815, Vila Olimpia, CEP
04550-004, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 38.318.963/0001-00, devidamente autotizada pela CVM para
a prestacao dos servicos de administragio de carteira de valores mobiliarios, nos termos da

regulamentacao aplicavel, conforme Ato Declaratério n® 18.826, de 10 de junho de 2021.

IGP-M — é o Indice Geral de Precos de Mercado publicado mensalmente pela Fundacio Getilio
Vargas.

Instrucao CVM 578 — ¢ a Instrugao CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a constitui¢ao, o funcionamento e a administragiao dos fundos

de investimento em participagoes.

Instrucao CVM 579 — ¢ a Instrugao CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a elaboracio e divulgaciao das demonstragdes contabeis dos

Fundos de Investimento em Participagdes.

IPCA — ¢é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE.

Justa Causa - é a pratica, pelo Gestor, dos seguintes atos, ou a configuragao das seguintes situacoes
pelo Gestor: (1) sentenca com transito em julgado ou decisdo arbitral final reconhecendo culpa
grave, dolo ou fraude no desempenho de suas fungdes ou obrigagoes nos termos deste
Regulamento ou da legislacao e regulamentacao aplicavel; (if) sentenca condenatéria em segunda
instancia que reconhega a pratica, por qualquer diretor estatutario do Gestor, de crimes contra o
sistema financeiro ou o mercado de capitais; (iii) decisao administrativa sobre o mérito (niao
incluindo medidas provisérias ou conservatorias, como cautelares, de urgéncia, ou tutela
antecipada), ou uma sentenga de juizo de segunda instancia, ou uma decisao arbitral (nao incluindo
decisoes interlocutorias como, por exemplo, medidas cautelares, de urgéncia ou cautelares, ou tutela
antecipada) contra o Gestor ou quaisquer diretores estatutarios, relativas a pratica de atividade ilicita
no sistema financeiro ou no mercado de capitais, ou, ainda, que restrinja, proiba ou suspenda,
temporariamente ou permanentemente, o direito de o Gestor ou de seus diretores estatutarios, ou
autorizacio a concedida a tais pessoas, de atuar no mercado financeiro e/ou no mercado de capitais
no Brasil; ou (iv) declaragdao de faléncia ou pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial pelo
Gestor.
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Liquidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera
apurado o valor resultante da soma dos Ativos, disponibilidades e valores a receber, menos as
Exigibilidades do Fundo, o qual sera entregue aos Cotistas na propor¢ao de suas participagdes do

Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Capitulo XI deste Regulamento.

Notificacao de Emissao Extraordinaria — tem o significado que lhe ¢ dado no Paragrafo Primeiro
do Artigo 16 deste Regulamento.

Patrimoénio Iiquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira

de Ativos do Fundo, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo que comega apos o término do Perfodo de Investimento

e perdura até o término do Prazo de Duracio do Fundo.

Periodo de Investimento — ¢ o perfodo que comega a partir da Data de Inicio do Fundo e perdura
por 3 (trés) anos, podendo ser prorrogado por mais 1 (um) ano a exclusivo critério do Gestor,

durante o qual o Fundo adquirira Ativos, nos termos do Artigo 20 deste Regulamento.

Prazo de Duragao — ¢é o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio, sendo admitida sua

prorrogacao, mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Publico-alvo — sao investidores qualificados, nos termos definidos pelo artigo 12 da Resolugao da
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos.

Regulamento — ¢ o presente regulamento do Fundo.

Resolucao CVM 160 — é a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispoe sobre as ofertas publicas de distribuicao primaria ou secundaria
de valores mobiliarios e a negociagao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados
regulamentados.

Resultado — ¢ o resultado oriundo do somatoério: (i) dos dividendos distribuidos pelas Sociedades
Investidas diretamente em favor dos Cotistas do Fundo; (if) de todo e qualquer valor que venha a
ser recebido diretamente pelo Fundo em funcio da titularidade dos Ativos Financeiros; e (iif) do

produto da alienagdo de qualquer Ativo.

Sociedades Investidas — sao as sociedades anonimas de capital aberto ou fechado ou sociedades

limitadas cujos Ativos Alvo ou Ativos no Exterior de sua emissao tenham sido adquiridos,

subscritos ou atribuidos ao Fundo ou, conforme o caso, que o Fundo tenha interesse em adquirir.

Taxa de Administracdo — ¢ a taxa a que fard jus o Administrador e os prestadores de servigo
subcontratados, conforme previstos neste Regulamento, indicada no Artigo 10 deste Regulamento.
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Taxa de Custédia — € a taxa devida ao Custodiante, prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 10

do Regulamento do Fundo.

Taxa de Ingresso — ¢é a taxa a ser paga pelos titulares de Cotas Classe A para ingresso no Fundo,
prevista no Paragrafo Sétimo do Artigo 10.

Taxa de Performance — é a remuneragdao baseada em desempenho devida ao Gestor, conforme

descrita no Artigo 13 deste Regulamento.

Valor de Equalizacdo — no contexto de uma emissao de Cotas a serem integralizadas por meio de

Chamada de Capital, é, para qualquer Cotista que subscrever Cotas ap6s a Data de Inicio do Fundo,
até que a proporcao entre Capital Investido e Capital Subscrito seja a mesma para todos os Cotistas,
o valor resultado do produto dos seguintes fatores, atualizado pelo Benchmark desde Data de Inicio
do Fundo: (i) a razdo entre (x) o total do Capital Investido por todos os Cotistas e (y) o total do
Capital Subscrito por todos os Cotistas na data de cada Chamada de Capital posterior a Data de
Inicio do Fundo, conforme o disposto neste Regulamento; e (i) o Capital Subscrito pelos Cotistas

que subscreverem Cotas ap6s a Data de Inicio do Fundo.
Caracteristicas do Fundo e Publico-Alvo

Artigo 2°. O CARBYNE DIRETOS 2022 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAQ()ES MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado,
¢ regido pelo presente Regulamento, pela Instru¢ao CVM 578, pela Instrugao CVM 579 e pelas

demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.
Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente ao Publico-alvo.

Paragrafo Segundo. Para fins do artigo 14 da Instrucao CVM 578, o Fundo ¢ classificado como
“Multiestratégia”, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento em diferentes

tipos e portes de Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. Nao foi fornecido, por parte do Administrador, qualquer orienta¢ao ou
aconselhamento para a constituicaio do Fundo, incluindo otientagcbes e aconselhamentos

estratégicos, de planejamentos sucessorio, fiscal, patrimonial ou de qualquer outra natureza
Objetivo e Prazo de Duragido do Fundo

Artigo 3°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de Duragao,
a valorizacao, em longo prazo, do Capital Investido mediante a aquisi¢ao preponderantemente de
Ativos Alvo, participando do processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia

na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestio, conforme estabelecido neste Regulamento.

9/57

65



BancoDaycoval

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participagao do Fundo no processo decisério de qualquer

Sociedade Investida quando:

I — o investimento do Fundo na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por

cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

IT — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagio da Assembleia

Geral de Cotistas, mediante aprova¢ao da maioria do Capital Subscrito presente.

Paragrafo Segundo. A participa¢ao do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas

pode ocorrer:

I — pela detencao de agoes e/ou quotas, conforme o caso, de emissao das Sociedades Investidas
que integrem o respectivo bloco de controle ou que facam com que o Fundo seja, isoladamente,

socio controladort;

IT — pela celebracao de acordo de acionistas que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao

de sua politica estratégica e na sua gestao; ou

III — pela celebraciao de adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia
na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indica¢ao de membros

do conselho de administragao das Sociedades Investidas, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas de que trata o csput deste Artigo 3° nao se aplica as Sociedades
Investidas listadas em segmento especial de negocia¢ao de valores mobiliarios, instituido por bolsa
de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanga corporativa mais estritos que os
exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito
do Fundo.

Paragrafo Quarto. O limite de que trata o Paragrafo Terceiro sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicacdo dos recursos pelo Fundo, limitados a 6 (seis) meses contados de cada

um dos eventos de integralizacao de Cotas.

Paragrafo Quinto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Terceiro, por
motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento de determinado més e tal

desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

I — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas

justificativas, bem como apresentar a previsao para reenquadramento; e
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IT — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorfer.
CAPITULO II. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Administrador
Artigo 4°. O Fundo sera administrado pelo Administrador, qualificado no Artigo 1° deste
Regulamento. A descri¢ao da qualificacao e experiéncia profissional do Administrador na fungao
de administradora do Fundo esta descrita no Anexo 1.
Paragrafo Unico. O Administrador, observadas as limitacdes legais e regulamentares
aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento e a manutencao do Fundo, sendo responsavel pela sua constitui¢ao e pela prestagao
de informagoes a CVM na forma da Instru¢ao CVM 578 e quando solicitado.
Artigo 5°. Além das atribuigoes que lhe sdao conferidas por forca de lei, deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel ao Fundo, notadamente as previstas na Instru¢ao CVM 578 e no Anexo
V ao Cédigo ANBIMA de ART, sao obrigacdes do Administrador:
I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstracoes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo Fundo e

seu patrimonio; e
f) copia da documentacao relativa as operacdes do Fundo.

IT — receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

III — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao CVM
578,;
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IV — elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagoes e resultados do Fundo,
incluindo a declara¢do de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucao CVM 578 e do

presente Regulamento;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo, cabendo ao Administrador acompanhar as atividades do Fundo;

VI — transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condi¢iao de administrador do Fundo;

VII — manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo
37 da Instrucao CVM 578;

VIII — elaborar e divulgar as informacGes previstas no Capitulo VIII da Instrugao CVM 578;
IX — cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

X — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagoes cadastrais;
XI — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XII — cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor por
este Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar, em nome do Fundo, todos os atos
necessarios a sua administracao, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar
mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios a administracio do Fundo em observancia
estrita as (i) limitagdes deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de
Cotistas (se aplicavel), e (iii) a legislagao aplicavel em vigor. A celebracio ou a tentativa de realizacao
de operagao pelo Gestor que nao observe o disposto neste Regulamento, no Contrato de Gestao
e na legislacao ou regulamentacio aplicavel podera ensejar, a exclusivo critério do Administrador,

a nao liquidacio financeira das obrigacdes assumidas pelo Fundo no ambito de tais operagdes.

Paragrafo Segundo. Excetuado nos atos necessarios para cumprir ou fazer cumprir com as regras
e determinacoes legais e regulatorias apliciveis a sua atividade e/ou ao seu papel como
administrador do Fundo, o Administrador exercera os poderes de que trata o paragrafo anterior

em estrita observancia ao que determinar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador ¢ responsavel pela contratacio, em nome do Fundo, de
seus prestadores de servigos, especialmente o Gestor, e realizara a analise prévia quanto ao

atendimento de requisitos objetivos que indiquem a capacidade do prestador de servicos para
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prestar os servigos necessarios ao Fundo, bem como o cumprimento de requisitos regulatérios
aplicaveis. A representacio do Fundo pelo Administrador na contratagao niao deve ser entendida
pelo Cotista, em nenhuma hipétese, como recomendacao ou chancela qualitativa do prestador de
servicos, sendo que a adesao ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com

relacdo aos prestadores de servicos ja contratados.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo as suas atividades de fiscalizagao, nos termos do Item V do caput
deste Artigo, o Administrador nao sera responsavel pela conducio dos investimentos do Fundo,
pelas decisoes estratégicas e/ou de gestio relacionadas as Sociedades Investidas, e nio podera set
responsabilizado, em nenhuma hipdtese, por eventuais atos de ma gestao, ma conduta ou fraude

relacionados as Sociedades Investidas ou as atividades privativas do Gestor.
Gestor

Artigo 6°. A gestao da carteira do Fundo cabera ao Gestor, englobando tal atividade as
atribui¢Oes de sele¢ao, avaliagao, aquisicao, alienagao, subscri¢ao, conversiao, permuta e exercicio
dos demais direitos inerentes ao Ativos que integrem a carteira do Fundo, incluindo a representagao
do Fundo em juizo comum ou arbitral, caberao com exclusividade ao Gestor, sem prejuizo dos
poderes de representacio do Fundo que cabem ao Administrador e das demais disposi¢ao deste
Regulamento. A qualificagdo e experiéncia profissional do Gestor, bem como sua equipe-chave

dedicada a gestao da carteira do Fundo esta descrita no Anexo 1.

Paragrafo Primeiro. O Fundo constitui o Gestor como seu representante perante terceiros para
o cumprimento das atribui¢Oes previstas neste Regulamento, inclusive no que se refere a gestao
dos Ativos e demais atribuigdes previstas na regulamentagao, outorgando-lhe os mais amplos

poderes necessarios para tanto.

Paragrafo Segundo. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento, o Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestao

dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive:

I — negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos, bem como os intermediarios para realizar

operagoes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

IT — negociar e contratar, em nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros para
a prestacao de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo;

(&

IIT — monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente

dos Ativos, realizando todas as demais a¢Oes necessarias para tal exercicio.

13/ 57

69



BancoDaycoval

Paragrafo Terceiro. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel para acesso na pagina

da internet
https://www.carbyneinvestimentos.com/ files/ugd/655f0d 6d6923147964431¢92928a8{284982
9a.pdf.

Paragrafo Quarto. O Gestor adotara a metodologia prevista na Politica de Rateio e Divisao de
Ordens, disponivel para acesso em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.carbyneinvestimentos.com/ files/ugd/655f0d 342¢1808587243¢4b59264945ffc16

Oc.pdf), para regular o rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento sob sua

gestao.

Artigo 7°. Além das atribui¢oes que lhe sao conferidas por forga de lei, por este Regulamento, pelo
Contrato de Gestao e pela regulamentacao aplicavel ao Fundo, incluindo as previstas na Instrugao
CVM 578 e no Anexo V ao Codigo ANBIMA de ART, sio obriga¢oes do Gestor:

I - selecionat os Ativos a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;

IT - praticar todos os atos necessarios para petformar a aquisicio e/ou alienacio de Ativos,

podendo, inclusive, assinar boletins de subscricao de titulos emitidos pelas Sociedades Investidas;

III - gerir os recursos relacionados as disponibilidades do Fundo, selecionando todos os Ativos de

Liquidez a serem adquiridos;

IV - indicar ao Fundo a contratacao de quaisquer terceiros para defender os interesses do Fundo,

inclusive a substituicao destes;
V- manter acompanhamento continuo e supervisionar o desempenho dos investimentos do Fundo;

VI - aprovar qualquer decisio a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista ou titular de
qualquer Ativo, podendo isoladamente votar nas assembleias gerais de titulares de valores

mobiliarios emitidos pelas Sociedades Investidas;

VII - informar ao Administrador caso verifique qualquer hipétese de potencial conflito de

interesses;

VIII - elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagoes e resultados
do Fundo conforme modelo oferecido pelo Administrador e alterado por este, de tempos em
tempos, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢oes regulamentares aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento, sendo exclusivo responsavel pela obtencao,
compilacdo, andlise e validacio das informagdes dos investimentos e setor das Sociedades

Investidas;
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IX - fornecer ao Cotista que assim requerer estudos e analises de investimento, elaborados pelo
Gestor para fundamentar as decisoes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo

os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

X - fornecer ao Cotista, conforme conteudo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizagdes periddicas dos estudos e analises elaborados pelo Gestor que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e

identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;
XI - custear as despesas de propaganda do Fundo;

XII - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e

as atividades do Fundo;

XIII - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de

sua condi¢io de Gestor;

XIV - firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos
de investimento, peti¢des de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros ajustes de natureza
diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de direitos no ambito de tais acordos,

contratos e ajustes;

XV - manter a efetiva influéncia na defini¢ao da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas, nos termos do disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 3° acima, e assegurar as

praticas de governanca referidas no Paragrafo Décimo Sexto do Artigo 19 abaixo;

XVI - cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestao

da carteira do Fundo;

XVII - decidir sobre a prorrogacao do Perfodo de Investimento, na forma prevista no Artigo 5°

acima;

XVIII - cumprir e, na medida de suas atribui¢oes, fazer cumprir, todas as disposicoes constantes

deste Regulamento aplicaveis as atividades de gestdo da carteira do Fundo;

XIX - contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria

correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo; e

XX - fornecer ao Administrador, no prazo por ele solicitado, as informagoes e documentos
necessarios de que tiver conhecimento e/ou posse, conforme o caso, para o cumprimento pelo

Administrador de suas obrigag¢des, incluindo, dentre outros:
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a) as informagOes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra

ou nao como entidade de investimento, nos termos da Instru¢ao CVM 579;
b) as demonstra¢Ges contabeis auditadas das Sociedades Investidas, quando aplicavel; e

¢) o laudo de avaliacao do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios
para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusoes acerca das premissas

utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

Paragrafo Unico.  Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no inciso IX
e X do caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao a prévia
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagiao a conhecimentos técnicos e as empresas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que

requereram a informagao.
Vedagoes ao Administrador e ao Gestor

Artigo 8°. E vedado ao Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, direta ou indiretamente, a

pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:
I- receber depdsito em conta corrente;

II- contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e para

fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas Cotas subscritas;

ITI-  prestar fianca, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
garantias relacionadas as obrigacdes do Fundo ou das Sociedades Investidas, e desde que a

concessao de tais garantias seja previamente aprovada em Assembleia Geral;

IV-  vender cotas a prestacao, salvo nos casos de celebragao de Compromisso de Investimento,
isto ¢, instrumento mediante o qual o investidor fique obrigado a integralizar o valor do Capital

Comprometido a medida que o Administrador do Fundo fizer Chamadas de Capital, nos termos

permitidos pela CVM;
V- prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
VI-  aplicar recursos na aquisi¢ao de bens iméveis;

VII-  aplicar recursos na aquisicao de direitos creditoérios, ressalvadas as hipoteses previstas no
artigo 5° da Instrucao CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades

Investidas do Fundo;
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VIII-  aplicar recursos na subscricio ou aquisicio de acbes de emissdo do Administrador e/ou

Gestor;

IX-  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

X- praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve zelar pela ampla disseminacao das informagoes
sobre todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacio de fato relevante e
permanente disponibilizagao, com destaque, das informa¢oes na pagina do Administrador na rede

mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta ou

indiretamente:

L o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo, ou,
ainda o Cotista titular de Cotas representantes de 5% (cinco por cento) do patrimonio do Fundo,
seus sOCios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente, com porcentagem superior a 10%

(dez por cento) do capital social votante ou total;
1L quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira de operagao
de emissao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive

na condig¢ao de agente de colocacio, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracao, Consultivo ou Fiscal da Sociedade

Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacao de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso I do Paragrafo Segundo acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo

Gestor, conforme o caso.

Paragrafo Quarto. O disposto no Paragrafo Terceiro acima nio se aplica quanto o

Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

I — como administrador ou gestor de fundos investidos, ou na condi¢ao de contraparte do Fundo,

com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e
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IT — como administrador ou gestor do fundo investido, exclusivamente na hipétese de investimento
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio do Fundo em um tnico fundo de

investimento.

Paragrafo Quinto. O Administrador e/ou Gestor nio responderio solidariamente por

quaisquer prejuizos causados aos Cotistas.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo das atribuigdes estabelecidas neste Regulamento, o

Administrador e/ou o Gestor também poderio participar do Fundo na qualidade de Cotistas.

Paragrafo Sétimo.  Fica desde ja admitido o coinvestimento em Sociedades Investidas por
Cotistas e pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos de
investimento para os quais o Gestor eventualmente preste servigos, hipotese em que a
oportunidade de investimento nas Sociedades Investidas devera ser oferecida ao Fundo e aos
referidos coinvestidores em condi¢oes equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de
ser alocada propor¢ao maior ao Fundo. A esse respeito, vide fator de risco intitulado “Risco de

coinvestimento e conflito de interesses”, no Artigo 23, inciso (xv), abaixo.
Substitui¢io, Renuncia e/ou Descredenciamento do Administrador ou do Gestor

Artigo 9°. O Administrador e o Gestor serao substituidos quando da ocorréncia dos seguintes

eventos:

I - renuncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso;

IT - destitui¢ao de acordo com deliberacao dos Cotistas representantes de pelo menos a maioria
das Cotas Subscritas, em Assembleia Geral de Cotistas devidamente convocada nos termos do

presente Regulamento, durante a qual um administrador ou gestor substituto sera eleito; e

IIT - descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as atividades de

administracdo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios.
Paragrafo Primeiro. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicio do Administrador
e/ou Gestot, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e

deve ser convocada:

I — imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%

(cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de rentuncia; ou
IT — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

IIT — por qualquer Cotista, caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos I e II.
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Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador ¢/ou o Gestor, conforme o caso,
devem permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substitui¢ao, que deve ocorrer no

prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquidagao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de descredenciamento, a CVM devera indicar uma
administradora ou gestora temporaria do Fundo para cumprir o papel de Administrador e/ou
Gestor, conforme o caso, até a substituicao do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Na hipotese de destituigao do Gestor, este fara jus ao recebimento da parcela

da Taxa de Administracio devida ao Gestor e da Taxa de Performance, nos termos abaixo.

Paragrafo Quinto. No caso de o Gestor ser destituido sem Justa Causa, tera direito a receber um
montante equivalente a soma: (i) da parcela da Taxa de Administragao devida ao Gestor até a data
de sua destitui¢do; (i) da parcela da Taxa de Administracido devida ao Gestor teria recebido até o
encerramento do Prazo de Duragio se nao tivesse sido destituido no momento em que tal parcela
se tornaria devida e sujeita as condigdes acordadas; (iii) de Taxa de Performance proporcional ao
periodo em que o Gestor efetivamente prestou servicos ao Fundo face a duracdo deste, calculada
considerando a liquida¢ao do Fundo com todos os seus ativos alienados pelos seus respectivos
precos justos de mercado, todos os passivos do Fundo integralmente pagos e o caixa resultante
integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no dia util anterior a data da efetiva destituigao, de

acordo com os termos deste Regulamento.

Paragrafo Sexto. Para fins de calculo da Taxa de Performance proporcional a que se refere o
Paragrafo Quinto acima, devera ser realizada avaliagio dos ativos do Fundo a valor de mercado
com data-base no ultimo dia tutil anterior a data da destituicao ou substituicao do Gestor sem Justa
Causa, considerando o valor liquido que seria recebido pelo Fundo em eventual alienacao de seus
ativos, subtraidos os passivos e as obrigacées do Fundo na referida data. O pagamento da Taxa de
Performance em caso de destituicao sem Justa Causa devera ocorrer em até 90 (noventa) dias
contados da data da destituicao, inclusive por meio de Emissao Extraordinaria, se for o caso, e
independentemente de qualquer performance e avaliagao futura dos investimentos. Na hipétese de
o Fundo nao possuir disponibilidades para o pagamento no prazo ora previsto, este valor sera
corrigido pelo Benchmark, pelo prazo que o Fundo demandar para honrar o pagamento desta
despesa, sendo possivel o pagamento mediante a entrega de ativos do Fundo, desde que tais ativos

sejam previamente aprovados pelo Gestor destituido.

Paragrafo Oitavo. Caso o Gestor seja destituido sem Justa Causa e, subsequentemente, ocorra
um evento de Justa Causa relativo aos atos ou fatos ocorridos durante o periodo em que o Gestor
atuou como gestor da carteira do Fundo, serdo aplicaveis os efeitos descritos no Paragrafo Nono
abaixo, de modo que o Gestor tera de devolver ao Fundo (ou aos Cotistas, conforme o caso)
qualquer parcela da Taxa de Administracao devida ao Gestor e Taxa de Performance que o Gestor

nao teria direito a receber em caso de destituicdo por Justa Causa. No caso de uma sentenga
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transitada em julgado determinar que nao ocorreu um evento de Justa Causa, a remuneragao
descrita no paragrafo anterior sera devidamente paga ou devolvida ao Gestor, de acordo com os

termos dessa sentenca.

Paragrafo Nono. Caso o Gestor seja destituido devido a um evento de Justa Causa, tera o direito
a receber o montante equivalente a parcela da Taxa de Administragao devida ao Gestor devida até
a data de sua destituicdo e nao fara jus a qualquer Taxa de Performance futura, observado que
Taxas de Performance pagas anteriormente a destituicdo do Gestor nio devem ser por ela
devolvidas ao Fundo (ou aos Cotistas, conforme o caso), ressalvado o disposto no paragrafo

anteriof.
Remunerag¢io do Administrador, do Gestor e do Custodiante
Artigo 10. Pela prestacdo dos servicos de administracao do Fundo, que incluem as atividades de

tesouraria e de controle e processamento dos Ativos, a escrituragao da emissao e resgate de Cotas,

sera devida pelo Fundo uma Taxa de Administragao equivalente a:

Taxa de Administracao

Patrimoénio Liquido 5 — ~ — "
/o PL (a0 ano) R$ minimo / més* | Primeiro Ano (R$ / més)
Até R$ 50 milhoes 0,15% R$ 13.500,00 R$ 10.000,00
De R$ 50 milhoes a R$ 150 0,13% R$ 13.500,00 R$ 10.000,00
milh6es
Acima de R$ 150 milhées 0,10% R$ 13.500,00 R$ 10.000,00

*A ser corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo Primeiro Sera paga diretamente pelo Fundo a Taxa de Custédia correspondente a
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, no
maximo, respeitado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), o qual sera corrigido

anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo Segundo Integrara a Taxa de Administracao a remunera¢ao devida pelo Fundo ao
Gestor pela prestagao dos servigos da gestao da carteira do Fundo, a qual sera equivalente a 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patriménio

Liquido do Fundo representado exclusivamente pelas Cotas Classe A.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administragao e a Taxa de Custddia serao calculadas sobre o valor
do Pattimoénio Liquido do Fundo a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano,
sendo provisionadas diariamente e pagas mensalmente no 5° (quinto) dia atil do més subsequente ao

vencido.

Paragrafo Quarto. Além da Taxa de Administracao e da Taxa de Custddia estabelecidas no
caput, o Fundo estard sujeito as taxas de administracio, custddia e/ou performance dos fundos nos

quais eventualmente venha a investir.

20/ 57

76



BancoDaycoval

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracdo sera dividida entre os diversos prestadores de
servico do Fundo, nos termos da Instru¢ao CVM 578. As parcelas da Taxa de Administragao e a
Taxa de Custddia serdo pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados,
conforme o caso, observado que, em nenhum momento o somatério dessas parcelas exceda o

montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Sexto. Nio havera cobranca de taxa de saida.

Paragrafo Sétimo. Na data de integralizacio das Cotas Classe A, sera devida pelos respectivos
Cotistas uma taxa de ingresso correspondente a 4,00% (quatro inteiros por cento) sobre o valor
das Cotas Classe A subscritas e integralizadas.

Artigo 11. O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre a rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, proporcionalmente ao
Patrimoénio Liquido do Fundo representado exclusivamente pelas Cotas Classe A, nos termos

abaixo estabelecidos.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apds 0s
Cotistas terem recebido, seja a titulo de amortizagao de suas Cotas ou a titulo de dividendos, juros,
bonifica¢des, amortizagdes ou qualquer outra forma de remuneracao paga diretamente pelas
Sociedades Investidas, valor equivalentes ao Capital Investido corrigido pela variagio do

Benchmark.

Paragrafo Segundo. Apds o pagamento aos Cotistas do Capital Investido corrigido pelo
Benchmark, 80% (oitenta por cento) do Resultado deverdo ser destinados para os Cotistas do
Fundo, e 20% (vinte por cento) do Resultado deverao ser destinados ao Gestor a titulo de Taxa de

Performance.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance sera provisionada a cada dia util e apurada em cada
amortiza¢ao ou resgate de Cotas sendo paga ao Gestor, se devida, até o 5° (quinto) dia util do més

subsequente a respectiva amortiza¢ao ou resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

Servigos de Distribuicdo, Tesouraria, Contabilizagido, Controladoria de Ativos e Passivos

e Custodia

Artigo 12. Os servicos de tesouraria, liquidagao financeira, contabilizagdao, controladoria de

ativos e passivos e custddia serdo prestados pelo Custodiante, conforme qualificado no Artigo 1°.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros servigos
relacionados as atividades para a qual foi contratado, prestara ao Fundo os servigos de (a) abertura
e movimentag¢ao de contas bancarias, em nome do Fundo, (b) recebimento de recursos quando da

emissao ou integralizagdo de Cotas, e pagamento quando de amortizagao ou do resgate de Cotas
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ou quando da liquida¢ao do Fundo; (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;

e (d) liquidagdo financeira de todas as operag¢oes do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer

tempo, destituir o Custodiante.
CAPITULO III. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Cotas

Artigo 13. As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patrimonio do Fundo e serdo de
divididas em 2 (duas) classes, quais sejam, Classe A e Classe B. As classes de Cotas serdo escriturais
e nominativas, conferindo aos Cotistas titulares da mesma Classe os mesmos direitos e deveres
politicos, patrimoniais e economicos, sem qualquer distingao. As classes de Cotas diferenciam-
entre si exclusivamente no que se refere a direitos economico-financeiros, na forma prevista nos

Paragrafos Quarto e Quinto abaixo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisao do valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as

normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depésito,
aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas

respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Terceiro. Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagao do Fundo, sendo

permitidas a amortizagao das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Quarto As Cotas da Classe A suportarao o pagamento da parcela da Taxa de
Administragao cabivel ao Gestor, da Taxa de Ingresso, da Taxa de Performance e de eventuais
custos incorridos pelo Fundo com o encargo previsto no inciso XIX, do Artigo 35 abaixo, em
especial taxas de estruturacao e taxas de distribuicao que venham a ser cobradas por prestadores

de servico no ambito de ofertas publicas das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quinto. As Cotas da Classe B serdo isentas do pagamento da parcela da Taxa de
Administragao cabivel ao Gestor, da Taxa de Ingresso, da Taxa de Performance e de eventuais

custos incorridos pelo Fundo com o encargo previsto no inciso XIX, do Artigo 35 abaixo.

Paragrafo Sexto. Nao havera qualquer distingao entre as classes de Cotas no que se refere a ordem
de preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortiza¢des ou do saldo de liquidagao do
fundo, de modo que, a parte do previsto nos Paragrafos Quarto e Quinto acima, sera garantido a

todos os Cotistas tratamento igualitario, sem qualquer privilégio.
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Emissao, Distribuicao e Colocaciao de Cotas

Artigo 14. O valor do Patrimoénio Liquido minimo inicial para o Fundo foi de R$ 1.000.000,00 (um

milhao de reais).

Paragrafo Primeiro. As ofertas publicas de distribuicao de Cotas do Fundo serdo realizadas de
acordo com o rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugio CVM 160,

resguardada a prerrogativa de aproveitamento das hipoteses de dispensa de registro previstas na
Resolu¢ao CVM 160 e na Instrugao CVM 578.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas do Fundo deverao, quando de sua adesao ao Fundo, firmar, além
do competente termo de adesao, o competente Boletim de Subscricao e, no contexto de uma
emissao de Cotas a serem integralizadas por meio de Chamada de Capital, o Compromisso de

Investimento. Nao havera limite para subscricao de Cotas por um unico investidor.

Paragrafo Terceiro. No contexto de uma emissio de Cotas a serem integralizadas por meio de
Chamada de Capital, o Compromisso de Investimento a ser firmado pelo investidor devera prever
o valor total que o Cotista se obriga a integralizar durante o Prazo de Dura¢ao do Fundo, de acordo
com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador na forma deste Regulamento e do

Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislagao aplicavel.

Paragrafo Quarto. O Fundo aceitara subscrigoes de Cotas de investidores para fins de
investimentos até o término do Periodo de Investimento. Apds o fim do Periodo de Investimento
o Fundo aceitara subscri¢cdes de Cotas de investidores apenas para fins de captacao de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, para protegao de investimentos ja realizados ou

cumprimento de obrigacdes assumidas pelo Fundo dentro da vigéncia do Periodo de Investimento.

Paragrafo Quinto. O Fundo podera emitir novas Cotas apos a emissao das Cotas da Primeira
Emissao mediante a aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar pela emissao de novas Cotas devera definir as condi¢oes para a subscri¢ao e
integralizagao de tais novas Cotas (inclusive o preco de emissao, o qual nao podera acarretar a
dilui¢do injustificada dos Cotistas do Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos
e condi¢cdes dos novos Boletins de Subscricio ou Compromissos de Investimento a serem

celebrados em razao da emissao das novas Cotas.

Paragrafo Sexto. As novas Cotas da mesma classe terdo direitos politicos e econdémicos

iguais aos conferidos as demais Cotas da mesma classe.
Integralizagdo

Artigo 15. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigao, ou mediante Chamada

de Capital, em qualquer caso pelo seu respectivo valor de emissdo, conforme o previsto no

23/ 57

79



BancoDaycoval

respectivo ato que aprovar a emissao. No contexto de uma emissao de Cotas a serem integralizadas
de forma diferida, os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para (1) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste

Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverao ser integralizadas (a) em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo ou através do
MDA - Médulo de Distribui¢ao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, caso sejam
admitidas a negocia¢do em mercado por ela administrado; e/ou (b) por meio da conferéncia de

Ativos Alvo, observadas disposi¢oes legais e regulamentares a este respeito.

Paragrafo Segundo. No contexto de uma emissio de Cotas a serem integralizadas de forma
diferida, as Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador simultaneamente a todos os
Cotistas, de forma pro rata, considerando a respectiva participagao no Fundo, observado que, para
quaisquer investidores que tiverem subscrito Cotas apdés a Data de Inicio do Fundo, as
integralizacdes das respectivas Cotas observardo o Valor de Equalizagdo. Caso a razdo entre o
Capital Investido e o Capital Subscrito dos investidores que tiverem subscrito Cotas apds a Data
de Inicio do Fundo seja inferior a dos Cotistas que aportaram na data da primeira integralizacio,
tais novos Cotistas deverao integralizar suas Cotas considerando o Valor de Equalizacao, até que a

proporeao entre Capital Investido e Capital Subscrito seja a mesma para todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. No contexto de uma emissao de Cotas a serem integralizadas de forma
diferida, na medida em que o Gestor identifique oportunidades de investimento em Ativos ou
necessidade de capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador,
conforme orientagao do Gestor, realizara Chamadas de Capital. O Administrador enviara as
Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante comunica¢dao escrita pelos meios normalmente
utilizados para comunica¢ao com os Cotistas (fisico ou eletronico), que terdo 10 (dez) dias corridos

para realizar as respectivas integraliza¢oes, a contar do envio da Chamada de Capital.

Paragrafo Quarto. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizacao das Cotas
emitidas que tenham sido objeto de Chamadas de Capital para a aquisi¢ao de Ativos Alvo deverdao
ser efetivamente utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o altimo dia atil do 2° (segundo)

més subsequente a data inicial para a integralizacao das Cotas.

Paragrafo Quinto. Até que os investimentos do Fundo na Sociedade Investida sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverao ser aplicados em Ativos de

Liquidez.

Paragrafo Sexto. Em caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive, mas nao somente, no caso
dos investimentos realizados nas Sociedades Investidas terem perdido seu valor, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar um Aporte Adicional exclusivamente com vistas a sanar situagao

de Patrimonio Liquido negativo do Fundo, inclusive em valores que excedam o Capital
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Comprometido previsto em eventual Compromisso de Investimento, o qual nao implicard em uma

nova emissao de Cotas do Fundo.

Paragrafo Sétimo. As mesmas providéncias previstas nos Pardgrafos Segundo e Terceiro do
Artigo 17 abaixo serdo aplicaveis ao Cotista que inadimplir com a chamada para Aporte Adicional
no Fundo, sendo que, se aplicavel, o Compromisso de Investimento servira como titulo executivo
extrajudicial, nos termos do inciso III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015
(Codigo de Processo Civil).

Capital Autorizado para Emissao Extraordinaria de Cotas

Artigo 16. Caso (i) o Fundo necessite de recursos exclusivamente para o pagamento de despesas e
encargos do Fundo expressamente previstos neste Regulamento ou na regulamentacao em vigor e
(if) conforme aplicavel, ndo exista qualquer saldo nio integralizado em Compromissos de
Investimento que possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital, o Administrador fica desde
ja autorizado a realizar uma emissao extraordinaria de Cotas do Fundo, sem a necessidade de
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente para fazer frente a tais despesas e

encargos, no valor total de até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Emissao Extraordinaria”).

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de Emissiao Extraordinaria decorrente da necessidade do
pagamento da Taxa de Performance por destituicao sem Justa Causa do Gestor, a Administradora
notificara os cotistas titulares das Cotas Classe A para que subscrevam e integralizem Cotas Classe
A, na propor¢ao de sua respectiva participacdo no Fundo, as quais deverao ser integralizadas no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacio de Emissio

Extraordinaria.

Paragrafo Segundo. Nesta hipotese, o Administrador notificard os Cotistas acerca da realizagao
da Emissao Extraordinaria (“Notificacdo de Emissao Extraordinaria”), comunicando a subscricao
de Cotas por todos os Cotistas, de mesma natureza das Cotas que cada Cotista detiver e na
proporcao de suas respectivas participagoes no Fundo, realizada pelo Administrador do Fundo,
nos termos do mandato outorgado por instrumento especifico, as quais deverao ser integralizadas
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacio de Emissio

Extraordinaria.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de qualquer Cotista nao integralizar as Cotas da Emissao
Extraordinaria, por qualquer motivo, serdo aplicaveis as condi¢Oes previstas para Cotistas
Inadimplentes, nos termos dos Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 17 abaixo.

Cotista Inadimplente

Artigo 17. A partir da assinatura do respectivo Boletim de Subscricio ou Compromisso de

Investimento, o Cotista sera obrigado a cumprir as condigdes previstas neste Regulamento, no
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proprio Boletim de Subscricio ou Compromisso de Investimento, bem como na regulamentagao

aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo final de sua
obrigacao de integralizar Cotas na forma e condigoes previstas neste Regulamento, no Boletim de
Subscri¢ao ou no Compromisso de Investimento, nao cumprir com sua respectiva obrigacao, ficara
de pleno direito, independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial,

automaticamente constituido em mora.

Paragrafo Segundo. O Administrador, de acordo com orienta¢ao do Gestor, tomara as seguintes
medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas

no interesse do Fundo:

€) Deduzir o valor inadimplido da integralizacao das Cotas de quaisquer amortizagoes que
sejam devidas pelo Fundo ao Cotista Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido
pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes apo6s tal deducio, se houver, serio entregues ao Cotista Inadimplente, observado o
disposto abaixo, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacao em
nome do referido Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos

de tais amortizacOes em seu nome;

(i1) Suspender todo e qualquer direito politico e econdémico-financeiro do Cotista
Inadimplente com relagdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o
direito de receber amortizagdes quando da liquidagao do Fundo), até o que ocorrer primeiro
entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigacao do Cotista Inadimplente, e (b) a data

de liquidagao do Fundo;
(iii) Suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas;

(iv) Caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que
o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
terceiro, a valor patrimonial, com base no patrimoénio liquido do Fundo na data da alienagao, a fim

de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo; e

v) nos termos do Artigo 43, 11, C, da Instrucao CVM 578, contrair, em nome do Fundo,

empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor inadimplido.

Paragrafo Terceiro. A partit da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista
Inadimplente, nos termos do caput deste Artigo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme
aplicavel, deverdo iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas

pelo Cotista Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA,
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pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for
efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao mes; (b) de multa equivalente
a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30
(trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez
por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias

contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado.

Paragrafo Quarto. Na hipotese de alienacao das Cotas do Cotista Inadimplente, nos termos do
inciso “(iv)” do Paragrafo Segundo deste Artigo, sera alienada a totalidade das Cotas subscritas.
Desta forma, caso as Cotas sejam alienadas a mais de um investidor, devera ser definida a divisao

das Cotas por adquirente na propor¢ao do Capital Subscrito e Capital Integralizado.

Paragrafo Quinto. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros
cessantes, causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestor e/ou pelo
Fundo com relagao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serao integralmente suportadas pelo

respectivo Cotista Inadimplente.

Paragrafo Sexto. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista, os atos
descritos neste Regulamento, como condi¢ao da aquisicio de Cotas e como meio de cumprir as
obrigagoes estabelecidas no respectivo Boletim de Subscricio ou Compromisso de Investimento,
poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Codigo Civil, e validos e

efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.
Negociagio e Transferéncia das Cotas

Artigo 18. As Cotas do Fundo poderao ser negociadas em mercados organizados, cabendo ao
intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores

qualificados, observadas as restricdes de negociagao eventualmente aplicaveis as Cotas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo poderao ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que admitido e observadas as condi¢es descritas neste Regulamento e na
legislagao aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida ou com abono do Administrador), sendo que as Cotas do
Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacoes deste perante o Fundo no tocante a sua
integralizacao. O termo de cessdao devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que
atestara o recebimento do termo de cessao, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que s6
entdo seja procedida a alteragao da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo
a citada alteragdo, como data base, a data de emissio do recibo do termo de cessio pelo

Administrador.
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Paragrafo Segundo. A transferéncia de Cotas do Fundo, tanto nos termos do caput quanto nos
termos do Paragrafo Primeiro, acima devera ter a anuéncia expressa do Administrador, que devera

ser interveniente anuente dos documentos necessarios para a formalizagao de tal transferéncia.

Paragrafo Terceiro. A transferéncia da titularidade das Cotas do Fundo fica condicionada 2
verificacdo pelo Administrador do atendimento aos requisitos do presente Regulamento e na
regulamentacgao vigente, cabendo ao Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte,
manifestar sua intencdo ao Administrador, que notificara os demais Cotistas, uma vez que 0s
Cotistas tém direito de preferéncia para adquiri-las na propor¢ao das Cotas detidas, especificando

em tal comunicagao o prego, condi¢coes de pagamento e demais condi¢oes aplicaveis a oferta.

Paragrafo Quarto. Os demais Cotistas terao o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da data do
recebimento da comunicagao do Administrador, para exercerem seu direito de preferéncia,
mediante notificagdo ao titular das Cotas ofertadas, com copia para o Administrador e para o
Gestor.

Paragrafo Quinto. Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, o Administrador devera
informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15
(quinze) dias, informem sua inten¢ao de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagio a este respeito

ao Cotista ofertante, com copia para o Administrador e para o Gestor.

Paragrafo Sexto. Apds o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha havido,
por parte dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia, as Cotas ofertadas poderio ser
alienadas a terceiros, no prazo subsequente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condi¢des
nao mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas. Além disso, o direito de preferéncia

deve ocorrer exclusivamente em ambiente escritural, fora do ambiente da B3.

Paragrafo Sétimo. Se, ao final do prazo previsto no paragrafo anterior, o total das Cotas ofertadas
nao tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condigdes aplicaveis a eventual
aliena¢ao sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto neste item devera

ser reiniciado.

Paragrafo Oitavo. Observado o disposto no caput desta clausula, o Cotista ofertante podera,
alternativamente ao procedimento previsto nos paragrafos anteriores, solicitar a concordancia
expressa dos demais Cotistas para a alienagao de suas Cotas, mediante o oferecimento de prémio

ou sem ele.

Paragrafo Nono. Na hipotese de institui¢ao de usufruto sobre as Cotas do Fundo, o Cotista (nu-
proprietario) obriga-se a encaminhar ao Administrador e ao Gestor copia do instrumento por meio
do qual o usufruto tiver sido instituido, sendo certo que o Administrador estara obrigado a cumprir
as disposi¢des constantes no referido instrumento de usufruto no prazo de 10 (dez) dias tteis apos
o seu recebimento.
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Paragrafo Décimo. O instrumento de constitui¢ao de usufruto das Cotas do Fundo devera ser
encaminhado ao Administrador e ao Gestor no prazo de 10 (dez) dias corridos apds a sua

celebragdo ou o seu registro no registro publico competente.

CAPITULO IV. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, FATORES DE RISCO, PERiODOS DE
INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 19. Constitui objetivo do Fundo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas
Cotas, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisicao de Ativos
Alvo, participando do processo decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestio, conforme disposto na Instrucao
CVM 578, observadas as disposi¢des previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimoénio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas, sendo certo que
o investimento em debéntures nao conversiveis de emissao das Sociedades Investidas esta limitado

ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Segundo. O limite estabelecido no Paragrafo Primeiro nao ¢ aplicavel durante o prazo

de aplicagao dos recursos de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Terceiro do Artigo 15, a ocorréncia de
desenquadramento da carteira de investimentos, conforme estabelecido no Paragrafo Quinto do
Artigo 3°, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no

momento em que ocofrret.

Paragrafo Quarto. Para o fim de verificacao de enquadramento previsto no Paragrafo Primeiro,

deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

I — destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito;

IT — decorrentes de operagdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do

meés subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocotrra o reinvestimento

dos recursos em Ativos Alvo; ou
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b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida
pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades

Investidas; ou
¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
III — a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigao de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢oes financeiras.

Paragrafo Quinto. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo Primeiro
perdure por periodo superior ao prazo de aplicagio dos recursos, estabelecido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 15, o Gestor deve, até 10 (dez) dias tteis contados do término do prazo para

aplicacao dos recursos e observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:
I — reenquadrar a carteira; ou

II —devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por

eles integralizada.

Paragrafo Sexto. No contexto de uma emissio de Cotas a serem integralizadas por meio de
Chamada de Capital, os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quinto acima, nao
serao contabilizados como Capital Investido e deverao recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderao ser objeto de novas Chamadas

de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. O Fundo podera investir em Ativos no Exterior até o limite de 20% (vinte por
cento) do Capital Subscrito.

Paragrafo Oitavo. E permitido o investimento pelo Fundo em Ativos Alvo de emissio de
sociedades que ja estejam envolvidas em processo de reestruturacao (distressed), recuperagao judicial

ou extrajudicial.

Paragrafo Nono. O Fundo podera investit em cotas de outros fundos de investimento em
participagdes ou em cotas de fundos de a¢des — mercado de acesso para fins de atendimento ao

limite minimo referido no Pardgrafo Primeiro acima.

Paragrafo Décimo. Caso o Fundo invista em outros fundos nos termos do Paragrafo Nono acima,

o Fundo devera consolidar as aplicagoes dos fundos investidos, inclusive para fins de apurag¢ao dos
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limites de concentragao da carteira, exceto as aplicagdes em fundos geridos por terceiros nao

ligados ao Administrador ou ao Gestor.

Paragrafo Décimo Primeiro. Fica vedada a aplicagao em cotas de fundos de investimento em

participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Décimo Segundo. Até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera estar
representada por Ativos Alvo emitidos por uma ou mais Sociedades Investidas. Qualquer parcela
do Patrimoénio Liquido nao aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada conforme estabelecido no

Paragrafo Décimo Terceiro abaixo.

Paragrafo Décimo Terceiro.Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo, enquanto nao
investidos ou reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre

ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo Quarto. E vedada ao Fundo a realizacio de operacdes com derivativos,
exceto quando tais operacoes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial; ou (b) envolverem opg¢oes de compra ou venda de agdes de Sociedades Investidas com
o propésito de (i) ajustar o prego de aquisicao de tal Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminui¢do futuro na quantidade de agoes investidas; ou (ii) alienar essas a¢oes no

futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo Décimo Quinto. As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de companhias
fechadas e/ou sociedades limitadas, conforme o caso, deverdo adotar as seguintes praticas de
governanga corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento pelo Fundo:

L. proibicao de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

1L estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de

Administragao, quando existente;

III.  disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas

e programas de opgdes de aquisicao de ag¢oes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua

€missao;
IV.  adesao a camara de arbitragem para resolugao de contflitos societarios;
V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o

Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balciao que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos

incisos antetiores; e
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VI.  auditoria anual de suas demonstra¢oes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

Paragrafo Décimo Sexto. Cabera ao Gestor, a priori, e ao Administrador, a posteriori, a
responsabilidade pela verificagdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no paragrafo

anteriot.

Paragrafo Décimo Sétimo. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
nas Sociedades Investidas cujas agdes ou quotas integrem a carteira do Fundo na data da realizagao

do referido adiantamento, desde que:
I — até o limite de 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito do Fundo;
IT — seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

III — o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no

maximo, 12 (doze) meses.
Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 20. O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento do Fundo somente
podem ser alterados por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, salvo a possibilidade de

extensao do Perfodo de Investimento por 1 (um) ano, a critério exclusivo do Gestor.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo serao realizados pelo Gestor
durante o Periodo de Investimento, observadas as restricbes e limitacGes previstas neste
Regulamento. No 1° (primeiro) dia util seguinte ao término do Perfodo de Investimento, o Gestor
cessara todo e qualquer investimento do Fundo em Ativos Alvo e dard inicio ao Periodo de
Desinvestimento do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, busquem

propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

Paragrafo Segundo. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos de Liquidez
serao realizados durante todo o Prazo de Duracio, incluindo o Petriodo de Desinvestimento, pelo
Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste Regulamento, para o fim
exclusivo de gerir o caixa do Fundo e realizar o pagamento de encargos e despesas correntes do
Fundo.

Paragrafo Terceiro. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos ou, no contexto
de uma emissao de Cotas a serem integralizadas de forma diferida, efetuar Chamadas de Capital
ap6s o Periodo de Investimento, (a) a exclusivo critério do Gestor, se ainda houver Capital
Subscrito e nao integralizado e desde que: (i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigagoes

assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos nao
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tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Perfodo de Investimento; (i) tais
investimentos sejam efetuados para a aquisi¢ao de Ativos Alvo pelo Fundo no ambito de oferta
publica subsequente (fo/low-on) de Sociedades Investidas ou aumentos de capital; (ii) tais
investimentos sejam efetuados para fins de nao dilui¢ao da participa¢ao do Fundo nas Sociedades
Investidas, inclusive no exercicio de direito de preferéncia; (iv) tais investimentos tenham por
objetivo a preservagao do valor dos investimentos do Fundo em Sociedades Investidas ou a
continuidade dos negécios das Sociedades Investidas; ou (v) para o pagamento de despesas
ordinarias do Fundo (incluindo a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance), ndo limitando-
se as despesas de custeio do Fundo, e (b) caso nao haja Capital Subscrito e nao integralizado, nas

hipéteses de necessidade de Aportes Adicionais ou Emissdes Extraordinarias.
Fatores de Risco

Artigo 21. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragao da
carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que
serio realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados
pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes
no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente e ter pleno conhecimento de que assumird por sua prépria conta os riscos envolvidos nas

aplicagoes.

Artigo 22. Nio obstante a diligéncia do Administrador ¢/ou do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Oes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuac¢io e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nio ha garantia de completa

eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Artigo 23. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes

fatores de riscos, de forma nio exaustiva:

(i)  Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reduc¢ao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacbes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na
avaliacio do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de

negociacao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condigoes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em
virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou

negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
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de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢oes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os, de forma a realizar sua negociagao
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagoes e resgates aos

Cotistas, nos termos deste Regulamento.

(i) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagées nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracOes politicas, economicas e fiscais. Esta constante oscilagio de pregos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao

e/ou contabilizacio, podendo acatretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Riscos de acontecimentos e percepgiao de risco em outros paises: O mercado de
capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢oes econdmicas e de
mercado de outros pafses, incluindo pafses de economia emergente. A reagao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pafs, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas

investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(v)  Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao
seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo vatiagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compoem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outros medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar na flutua¢io da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar

a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.
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(vi) Riscos de alteragdes na legislagdo tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteracbes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas alteracdes incluem
modifica¢bes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagao de
tributos temporarios, cujos recursos siao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras altera¢oes
decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais nio podem ser quantificados.
No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas
e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao
Fundo, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributiria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Risco relacionado a morosidade da justiga brasileira: O Fundo e as Sociedades
Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolu¢ao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, nao ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterao
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa
o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas

controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(viii) Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Ativos: Este Regulamento estabelece
situagoes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
pagamento, de Ativos. Nessas hipoteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para

negociar os Ativos.

(ix) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob forma
de condominio fechado, nao admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizagao das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade
para tanto, ou na data de liquidacio do Fundo. Além disso, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para
os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de nao conseguir
negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas
poderio ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos
reduzidos na venda de suas Cotas. Além disso, as Cotas estdo sujeitas as restri¢coes de
negociacao durante o periodo restrito previsto na Resolugao CVM 160. De acordo com
a referida norma, na hipétese de as Cotas do Fundo serem distribuidas exclusivamente
junto a investidores profissionais, somente poderdo ser negociadas no mercado

secundario junto a investidores qualificados, depois de decorridos 6 (seis) meses contados
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do encerramento da oferta. Ademais, por forca do artigo 4° da Instru¢io CVM 578,
somente podem investir no Fundo investidores qualificados, o que podera ser um

elemento de limitagao do espectro de negociagao das Cotas pelos respectivos titulares.

(x)  Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo serio
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos
Valores Mobiliarios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada

ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

(xi) Risco de concentragao dos investimentos do Fundo: Os investimentos do Fundo em
valores mobiliarios poderao ser efetuados em um numero restrito de Sociedades
Investidas ou mesmo em uma tnica Sociedade Investida. O risco associado as aplica¢oes
do Fundo ¢ diretamente proporcional a concentracao das aplicacoes. Quanto maior a
concentra¢ao das aplicagoes do Fundo em uma tnica Sociedade Investida, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relagcio ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se
aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um numero reduzido ou mesmo

em uma Unica sociedade.

(xii) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas:
Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara
concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas, que, por sua vez,
poderdo ter seu patrimonio concentrado em participagdes societarias em outras
sociedades. Embora o Fundo tenha participagao no processo decisorio das respectivas
Sociedades Investidas, nio ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (i) solvéncia das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira
do Fundo e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do
Administrador, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidtios de emissio
das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remunera¢ao/bonificacio podem vir a se frustrar em razao de diversos fatores, dentre os
quais a insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida e/ou das sociedades por ela investidas, sobretudo considerando a possibilidade
de o Fundo investir em Ativos Alvo de emissao de sociedades que ja estejam envolvidas
em processo de reestruturagao (distressed), recuperagao judicial ou extrajudicial. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao ha
garantia quanto ao desempenho do segmento econoémico de atuagao de cada Sociedade
Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o

desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas
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acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento,
nao ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungiao de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo
no desempenho de suas operagdes, nao ha garantias de que o Fundo conseguira exercer
todos os seus direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou
alienante de a¢des ou outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas,
nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderio impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos
do Fundo poderio ser feitos em companhias fechadas ou sociedades limitadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, niao
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacao de suas informagoes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (i) a correta decisdio sobre a liquidagao do

investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

(xiii) Risco de nao realizagdo de investimentos: Nao hd garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento ¢ em quantidade convenientes
ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em

investimentos menores ou mesmo na nao realizacao.

(xiv) Risco Ambiental: As operacoes do Fundo, das Sociedades Investida e/ou das sociedades
por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais
e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com
que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito
de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento
de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicio de sangodes
administrativas, civeis e ctiminais (tais como multas ¢ indenizacoes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricoes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Os
fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao
ambiental serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por
uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua conclusio, o que
podera trazer atrasos e¢/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa

hipétese, as atividades e os resultados do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
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sociedades por elas investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte,
a rentabilidade dos Cotistas.

(xv) Risco de coinvestimento e conflito de interesses: O Fundo podera coinvestir com
terceiros, inclusive Cotistas e o Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, os quais
poderdo eventualmente ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades
Investidas e, portanto, maior ingeréncia na governanca de tais Sociedades Investidas.
Nesses casos, o Fundo, na posicio de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da diretoria, conselho de
administracio e/ou comités nio indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento, de forma geral,
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos em que nao
haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisées (sozinhos ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos
diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao
ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo
disponiveis para o Fundo com relagdao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo

proporcionar prote¢ao suficiente dos interesses do Fundo.

(xvi) Risco de patriménio negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo em razio
do exercicio de suas atividades ou, ainda, resultante de contingéncias materializadas nas
Sociedades Investidas que gerem responsabilidade do Fundo nao estao limitadas ao valor
do Capital Subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive, se aplicavel, em valores que excedam os
constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento, conforme procedimento
previsto no Paragrafo Sexto do Artigo 15 e do Artigo 16, sendo, ainda, o inadimplemento
com relagao aos Aportes Adicionais sujeitos as penalidades previstas Artigo 17 e seus

Paragrafos.

(xvii) Risco de Fraude e Ma-Fé: As operacoes realizadas pelo Fundo dependem de atos de
terceiros, sejam contrapartes das operacoes ou prestadores de servico que atuam em nome
do Fundo ou que tomam decisoes de investimento e/ou desinvestimento em nome do
Fundo. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente, o retorno
buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma conduta
relacionada a gestao das Sociedades Investidas, atos de seus administradores, ou ainda, de
prestadores de servicos do Fundo, os quais podem nao ser identificados pelo
Administrador considerando seu conhecimento da questao e as informagdes que tenham
sido disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da
diligéncia empregada pelo Administrador na contratacio de prestadores de servico, o
Fundo invariavelmente esta sujeito a riscos de execugoes fraudulentas das operagoes, seja

pelas contrapartes e/ou pelos prestadores de servico do Fundo;
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(xviil) Risco de Restrigdes Técnicas do Administrador: O Administrador nao possui
conhecimento técnico relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Sociedades Investidas ou por sociedades por elas investidas, nao sendo responsavel pelas
decisbes de negdcio tomadas pelo Gestor, uma vez que nao lhe compete avaliar o mérito
de referidas decisdes. Neste sentido, o Cotista deve estar ciente do risco da expertise do
Gestor na administracio das Sociedades Investidas, bem como a possibilidade de
mudanca do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de profissionais, o que

pode mudar substancialmente a forma de administracao das Sociedades Investidas.

(xix) Auséncia de Solidariedade: nao ha solidariedade entre o Administrador e o Gestor no
que tange aos atos ou condutas contririas a lei, a este Regulamento, ou aos atos
normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte do Gestor, e
que venham a causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar
ciente que quaisquer reclamagoes relacionadas a gestio do Fundo, decisdes de
investimento, desinvestimento em Ativos, forma de condugao de negécios das Sociedades
Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade do Gestor, nos termos deste
Regulamento, devem ser direcionadas unica e exclusivamente ao Gestor, permanecendo

o Administrador indene com relagio a tais reclamagoes.

(xx) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos, mudang¢as impostas aos Ativos,
alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se

materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicacdes realizadas no Fundo nio contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 24. Os dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Sociedades
Investidas integrantes da carteira do Fundo, bem como o produto oriundo da liquidagio, total ou
parcial, dos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo,

serao destinados a amortizagao de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

I - o Gestor podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para seu reinvestimento, desde que durante o Periodo de Investimento ou

em nos casos excepcionais previstos no Paragrafo Terceiro do Artigo 20 acima;

II-  os valores poderio ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento,

se necessario, de encargos do Fundo que sejam possiveis de serem provisionados;
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III -  qualquer amortiza¢ao abrangera todas as Cotas do Fundo e serd feita na mesma data a todos
os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de
Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) dias uteis, contados da data do efetivo

ingresso dos recursos respectivos no Fundo; e

IV - todas as amortizagbes que o Fundo venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto

de renda. Para tanto, tal proporcionalidade sera calculada individualmente por Cotista.

V - fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos desse Regulamento
aqueles que sejam Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do

pagamento.

Paragrafo Unico.  Sem prejuizo das demais disposices deste Capitulo V e do Capitulo VI, o

Gestor podera amortizar Cotas com ativos do Fundo.
CAPITULO VI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Competéncia

Artigo 25. Além das matérias estabelecidas na regulamentagao propria, € de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de

Cotistas deliberar sobre:

I - as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatério do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apos o término do exercicio

social a que se referirem;
IT - alteragao deste Regulamento;

III - destituicio ou substituicio do Administrador e/ou Gestot, conforme o caso, e escolha de seus

substitutos;
IV - fusio, incorporacio, cisao, transformacao ou eventual Liquidac¢ao do Fundo;

V — emissao e distribuicao de novas Cotas, sejam elas da Classe A ou da Classe B, conforme
proposta do Gestor, inclusive sobre (a) os prazos e condi¢des para subscricao e integralizacao
dessas Cotas; e (b) os termos e condi¢des dos novos Boletins de Subscri¢ao ou Compromissos de
Investimento a serem celebrados em razio da emissio das novas Cotas, incluindo o valor de

emissao das novas Cotas;

VI — aumento na Taxa de Administracio e/ou na Taxa de Performance, ou a instituicio de

cobranca de, taxa de ingresso ou taxa de saida;
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VII — proposta de alteragdao ou prorrogagao do Prazo de Duragio;

VIII — alteragao do quérum de instalagao e do quérum de deliberacao da Assembleia Geral de
Cotistas;

IX — instalagao, composicao, organizacao e funcionamento de eventuais comités e conselhos do
Fundo;

X — requetimento de informacées por Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Unico do
Artigo 40 da Instrucao CVM 578;

XI — prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacio e garantias reais, em

nome do Fundo;

XII — aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo, de um
lado, e o Administrador e/ou o Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente,

no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado;

XIII - inclusao no rol de Encargos do Fundo de encargos nao previstos no artigo 45 da Instrucao
CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os Encargos do Fundo neste

Regulamento, conforme aplicavel;

XVI - aprovagao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na integralizacao de
Cotas;

XV - amortizacdes de Cotas e/ou Liquidacio do Fundo, nas hipdteses nio previstas neste
Regulamento, bem como sobre a utilizagao de Ativos Alvo na integralizacio, amortizagio e¢/ou
liquidagao de Cotas; e

XVI - alteragao da classificacio do Fundo, nos termos do Artigo 14 da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Unico. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que: (1) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas
exigéncias da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicag¢ao aos Cotistas; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacio dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdao na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicaciao aos Cotistas; e (iif) envolver reducio da Taxa de Administracao,

devendo ser providenciada a necessaria comunicac¢ao aos Cotistas imediatamente.
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Convocagio e Instalagio

Artigo 26. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, por iniciativa propria ou de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente,

no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convoca¢iao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagao dos Cotistas,
conforme disposto no caput acima, deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que, por sua vez, deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do recebimento de tal solicitagao, realizar a
convocagao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (if) conter eventuais documentos necessarios

20 exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas,

bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Terceiro. As convocacbes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 15

(quinze) dias corridos de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

Paragrafo Quarto. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convoca¢ao da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas.
Paragrafo Unico.  Independentemente de convocacio, sera considerada regular a Assembleia

Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 28. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos hda menos de 1 (um) ano.

Paragrafo tnico. Tendo em vista o disposto no caput, os Cotistas titulares de Cotas que
tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocagao e a data da realizagao
da Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar em referida Assembleia Geral de

Cotistas.

Deliberagoes
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Artigo 29. Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o

direito a um voto.

Artigo 30. Exceto em rela¢do as matérias previstas nos Paragrafos deste Artigo, as deliberacGes
das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes,
excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem

da votagao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Estao sujeitas a aprovagao de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas

subscritas:

@) as matérias descritas nos incisos I, I11, IV, V, VI, VIII, IX, XII, XIII, XIV, XV e
XVI do Artigo 25 deste Regulamento;

(i) a alteracao dos procedimentos descritos no Capitulo XI deste Regulamento; e

(i11) a solugdo de impasse prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 37 deste

Regulamento.

Paragrafo Segundo. A prestagao de garantias, em nome do Fundo esta sujeita a aprovacao de
Cotistas titulares de Cotas correspondentes a, no minimo, dois ter¢os das Cotas subscritas pelo
Fundo.

Artigo 31. Além dos votos proferidos durante a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas,
serao considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas por meio sistema eletronico
disponibilizado pelo Administrador ou, na auséncia de referido sistema, por meio de comunicagao
escrita devidamente assinada pelos Cotistas ou representantes devidamente constituidos, desde que
recebida pelo Administrador até 1 (um) dia util antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado

o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. O sistema eletronico disponibilizado pelo Administrador para envio de
votos na forma do put do Artigo 31 possuira ferramentas e métodos adequados para a
identificacdo dos Cotistas, sendo que os votos formalizados por meio de referido sistema terdo a
mesma validade de documento formalizado em via fisica e assinado pelo Cotista, nos termos do
§2° do artigo 10 da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001.

Artigo 32. Sera admitida a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de
conferéncias telefonicas, videoconferéncias ou, ainda, via sistema eletronico disponibilizado pelo
Administrador, caso em que serdo normalmente lavradas as atas e demais documentos previstos

para o registro das Assembleias Gerais de Cotistas.

Artigo 33. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante

processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo

43/ 57

99



BancoDaycoval

constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
Em caso de delibera¢io mediante consulta formal, para fins de calculo de quérum de deliberagio,
serao considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a aprovacio da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento.
Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias
e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacao pelo Cotista a consulta
formulada.

Artigo 34. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Nio podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo

para fins de apuragao do quérum de aprovagio:
I — 0 Administrador ou o Gestor do Fundo;
II — os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

III — empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios,

diretores e funcionarios;
IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
V — o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

VI — o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade

que concorram para a formagao do patrimonio do Fundo.

Paragrafo Segundo. Nao se aplica a vedagao prevista neste artigo quando:

I — os tnicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro acima; ou
II — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos V e

VI do Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO VII. ENCARGOS DO FUNDO
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Artigo 35. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio e da Taxa de

Performance, as seguintes despesas:
I — emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operagdes do Fundo;

IT — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recalam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

III — registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publicacao de relatérios e

informagoes periddicas previstas na Instrucio CVM 578 ou neste Regulamento;
IV — correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

V — honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis
do Fundo;

VI — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao Fundo,

se for o caso;

VII — parcela de prejuizos nao coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo

dos prestadores dos servigos de administracao no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do

Fundo entre bancos;

IX — inerentes a constituicao, fusao, incorporag¢ao, cisao, transformagao ou Liquida¢ao do Fundo,
desde que devidamente comprovadas, limitadas ao montante de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) do Patrimoénio Liquido ou R$ 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil reais), o que for

maiot, por ano;

X — inerentes a realizacio de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos
eventualmente instituidos pelo Fundo, desde que devidamente comprovadas, limitadas ao
montante de 0,5% (cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido ou R$ 150.000,00 (cento e

cinquenta mil reais), o que for maior, por ano;
XI — com liquidagao, registro, negociacao e custodia de operagdes com Ativos;
XII — contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria

especializada, desde que devidamente comprovadas, limitadas ao montante de 3,0% (trés por cento)

do Patriménio Liquido ou R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), o que for maior, por ano;
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XIII — relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos
do Fundo;

XIV — contribui¢ao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XV — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobiliarios;

XVI — gastos da distribui¢ao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao em

mercado organizado de valores mobiliarios;
XVII — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

XVIII - contratacao de laudo de avaliacao das Sociedades Investidas, limitadas ao montante de
2,0% (dois por cento) do Patrimonio Liquido ou R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), o que for

maior, por laudo ; e

XIX — taxas de estruturagao, colocacao, distribuicao que venham a ser cobradas por prestadores
de servico no ambito de ofertas publicas das Cotas do Fundo, de acordo com o previsto no ato

que aprovar a nova emissao, as quais incidirdo exclusivamente sobre as Cotas Classe A.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrao por
conta do Gestor, conforme o caso, salvo decisio contraria da Assembleia Geral de Cotistas,

conforme disposto no inciso XIII do Artigo 25 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Independentemente de ratificagao pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas no caput incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor antetiormente 2
constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA serdo passiveis de reembolso
pelo Fundo, desde que incorridas nos 6 (seis) meses anteriores a data da concessao do registro de
funcionamento do Fundo na CVM e limitadas ao montante de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).
Nesta hipotese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragoes financeiras do

primeiro exercicio fiscal do Fundo.

CAPITULO VIII. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIOS DE
AUDITORIA E EXERCICIO SOCIAL

Demonstracoes Financeiras e Relatorios de Auditoria
Artigo 36. O Fundo tera escrituracao contabil prépria, devendo as aplicagGes, as contas e as

demonstragoes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor,

do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.
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Paragrafo Primeiro. O Patrimonio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu

disponivel com o valor dos Ativos, mais os valores a receber, menos as suas Exigibilidades.

Paragrafo Segundo. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serao apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instrucao CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual

de Marcacao a Mercado do Administrador.

Paragrafo Terceiro. Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracio do valor contabil da

carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

6) as agoes e os demais titulos e/ou Ativos de renda varidvel sem cotacio em bolsa de valores
ou em mercado de balciao organizado serao contabilizadas pelo respectivo valor justo com base em

laudo de avaliagao preparado pelo Gestor, nos termos previstos na Instrucao CVM 579;

(it) titulos e/ou Ativos de renda fixa sem cotac¢io disponivel no mercado serdo contabilizados

pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

(i)  os demais titulos e/ou Ativos de renda fixa ou variavel com cotagdo disponivel no mercado
serao contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagao a

mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do Administrador.

Paragrafo Quarto.  As demonstra¢oes financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo
com as normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

Paragrafo Quinto. O Administrador ¢ o responsavel pela elaboracao e divulgacao das
demonstracoes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacio contabil entre entidade
ou nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacio do valor

dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao
das demonstracoes contabeis do Fundo, pode utilizar informagoes do Gestor, conforme previsto
no inciso XII do Artigo 7° deste Regulamento, ou de terceiros independentes, para efetuar a

classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do Paragrafo Sexto acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter

o conforto necessario sobre a adequacao de tais informagoes obtidas.
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Paragrafo Oitavo.  Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedores das informagdes previstas no inciso XII do
Artigo 7° deste Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elabora¢io das

demonstra¢coes contabeis do Fundo.

Paragrafo Nono. Caso o Gestor participe na avaliagao dos investimentos do Fundo ao valor

justo, as seguintes regras devem ser observadas:

I — o Gestor deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em critérios consistentes

e passiveis de verifica¢ao;

IT — a Taxa de Administracao nao pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos

investimentos ainda nio alienados; e

III — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragao de desempenho baseada na
rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente podera ser recebida quando da

distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Décimo. A elabora¢ao das demonstracoes financeiras do Fundo dependera do envio
tempestivo das informagoes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao se limitando, as
demonstra¢oes contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o
atraso no envio das informagdes necessarias, seja pelas Sociedades Investidas ou pelo Gestor
podera resultar na emissao de parecer dos auditores independentes com ressalvas ou absten¢ao de
opiniao, sendo certo que, em havendo necessidade de emissao de novo parecer, os custos serao

integralmente arcados pelo Fundo.
Exercicio Social

Artigo 37. O exercicio social do Fundo tera inficio em 1° de janeiro e encerramento em 31 de

dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o tltimo exercicio do Fundo podem ter duragio inferior a 12
(doze) meses.

CAPITULOIX. = DIVULGACAO DE INFORMACOES

Informacoes Periddicas

Artigo 38. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do Sistema de Envio

de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes

informacdes:
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I - trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucao CVM 578;

IT - semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre a
b
que se referirem, a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores

mobilidrios que a integram;

III - anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do exercicio social,
as demonstragoes contabeis do exercicio, acompanhadas de relatério do auditor independente e do
relatorio do Administrador e do Gestor a que se referem o inciso IV do Artigo 5° e o inciso I do
Artigo 7°.

Paragrafo Primeiro. As informagdes de que trata o inciso II do caput devem ser enviadas a CVM

com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas
as demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracio e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préptrio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administragao, nao considerados confidenciais pela
regulamentacao em vigor, mediante solicitagao prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze)

dias, observadas as disposi¢oes deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.
Informag6es Eventuais

Artigo 39. O administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacio e a CVM, por meio de
divulgacao na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, bem como na

sede do Administrador, os seguintes documentos, relativos a informagoes eventuais sobre o Fundo:

I — edital de convocacio e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocacio;

II — no mesmo dia de sua realizacido, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral de

Cotistas ordinaria ou extraordinaria;
III — até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

IV — prospecto, material publicitario e andincios de inicio e de encerramento de oferta publica de

distribuicao de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagao especifica, caso aplicavel.
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Artigo 40. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteragdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da

regulamentagao contabil especifica, o Administrador deve:
I — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimento contabil:

a) um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas

utilizadas nas avaliacdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patrimoénio Liquido do Fundo

apurados de forma intermediaria; e

IT — elaborar as demonstragoes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao

Caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos

efeitos da nova avaliacao;
b) as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao em mercados organizados; ou

¢) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por

solicitacao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstragdes contabeis referidas no inciso II do caput deste Artigo
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas ¢ a
CVM em até 90 (noventa) dias apés a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuracao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboragao das demonstragcdes contabeis referidas no
Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral

nos termos do disposto na alinea “c” do inciso II do cput deste Artigo.

Artigo 41. O Administrador ¢ obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas
e a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao,
por meio de comunicagao direta, bem como por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.
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Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas
ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo

ponderavel:
I — na cotacgao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
IT — na decisio dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

III — na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de titular das

Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelagdo poe em risco interesse legitimo do

Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na

cotagao, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO X. LIQUIDAGCAO
Artigo 42. O Fundo entrara em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais
prorrogagoes.

Paragrafo Primeiro. Quando da Liquidagao do Fundo por for¢a do término do Prazo de
Duragao, o Administrador devera iniciar a divisao do Patrimonio Liquido do Fundo entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participa¢des percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do término do Prazo de Duragdao ou de sua prorroga¢ao, observado o

disposto neste Capitulo.

Paragrafo Segundo. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidagao, o Administrador fica
autorizado a, de modo justificado, e conforme previsto na Instru¢io da CVM n°® 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada de tempos em tempos, prorrogar o prazo acima previsto nas
seguintes hipoteses:

I — liquidez dos Ativos seja incompativel com o prazo previsto para sua liquidagao;

II — existéncia de obrigac¢oes ou direitos de terceiros em relacao ao Fundo, ainda ndo prescritos;

IIT — existéncia de ag¢Oes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou

IV - decisoes judiciais que impegam o resgate da cota pelo seu respectivo titular.
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Paragrafo Terceiro. Apds a divisio do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquidagio foram disponibilizados aos
Cotistas, a documentagio referida na regulamentaciao da CVM, assim como praticar todos os atos

necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Terceiro. Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagio do
Fundo sera feita, a critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir, sempre

levando em considera¢do a opgao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

L venda em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, observado o disposto na

legislacdo aplicavel;

1I. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de op¢des de venda,

negociadas pelo Gestor, quando da realizagao dos investimentos;

III.  entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado organizado de
bolsa ou de balcio ou nos metrcados financeiros, bem como de Ativos Alvo de Sociedades

Investidas integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidagao.

Paragrafo Quarto. Em qualquer caso, a Liquidacao de Ativos sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
Artigo 43. Por ocasiao da liquidagao do Fundo, o Administrador promovera:

L o rateio dos titulos ou valores mobilidrios de cada espécie e classe entre os Cotistas, na
estrita propor¢ao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamentagao em vigor,

sem qualquer preferéncia ou prioridade entre os titulares das diferentes classes de Cotas;

II. o rateio de outros Ativos integrantes da carteira do Fundo entre os Cotistas, conforme
determinagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogao de tais procedimentos, observado o disposto na regulamenta¢io em

vigor; e

I11. a realizacao dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienagdo por meio de
transagoes privadas, alienacio em bolsa de valores ou mercado de balcio, resgate de aplicacOes
financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo que
o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
Cotas.
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Paragrafo Unico - O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinacao de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagao desses ativos

a prego justo.

Artigo 44. O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, nao poderdo ser
responsabilizados, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas fungdes, por
quaisquer eventos que acarretem a liquida¢ao do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo

de Duracio.
CAPITULO XI. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 45. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma

forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.
Conflito de Interesses

Artigo 46. O Administrador e o Gestor nao tém conhecimento sobre qualquer situagio ou

potencial situagao de conflito de interesses com o Fundo no momento de constituigao do Fundo.
Ciéncia e Concordancia com o Regulamento

Artigo 47. A assinatura, pelo subscritor, do termo de adesao a este Regulamento, do Boletim
de Subscri¢ao e do Compromisso de Investimento implica na presuncao de sua expressa ciéncia e
concordancia com todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara

obrigado.

Sucessao do Cotista

Artigo 48. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do
incapaz exercera os diteitos e cumprird as obrigacoes, perante o Administrador e/ou Gestort,
conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais aplicaveis.

Material Publicitario

Artigo 49. Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, anincio ou promog¢ao do Fundo

nao podera divergir do conteido do presente Regulamento.
Arbitragem

Artigo 50. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas se obrigam a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constitui¢ao, operagdo, gestio e funcionamento do Fundo e que ndo possam

ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e pelos
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Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada
em portugues, aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pelo Centro de Arbitragem e
Mediacio da Camara de Comércio Brasil-Canada, por meio da adog¢ao do seu respectivo
regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificagdes

prevalecerdo em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s)
parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) parte(s)
requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terceiro) sera indicado
de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serdo indicados pelo
presidente do Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canada. O arbitro
escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o
arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na comunicag¢ao de aceitagao da
arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados

da aceitagao do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo e

o procedimento arbitral serda conduzido na lingua portuguesa.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que
tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e parte(s) requerente(s),
de outro lado, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na propor¢ao de 50% (cinquenta
pot cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honorarios,

custas e despesas alocados a referido polo serao rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto.  Escolhidos os arbitros, as partes instalardo o procedimento arbitral perante

o Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil-Canada.
Paragrafo Quinto.  Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo Sexto. Qualquer ordem, decisaio ou determinacao arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o

determinado na decisao arbitral, independentemente de execugao judicial.

Paragrafo Sétimo. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagao do referido tribunal

arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o Paragrafo Oitavo abaixo.

Paragrafo Oitavo.  Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢ao, operagao, gestao e funcionamento do Fundo,
nao possa, por forca de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a obten¢iao das medidas

coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o
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inicio obrigatétio no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307/96, fica eleito
o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, com expressa renincia de qualquer outro,

por mais privilegiado que possa ser.
Normas Aplicaveis
Artigo 51. O presente Regulamento esta baseado na Instru¢ao CVM 578 e demais normativos

que dispéem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administragio dos Fundos de

Investimentos em Participagoes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.
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ANEXO 1
AO
REGULAMENTO DO CARBYNE DIRETOS 2022 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Descrigdo da Qualificagdo e da Experiéncia Profissional do Administrador e do Gestor

Descricao do Administrador

O Fundo sera administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢ao financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestagdo dos servicos de administragao de carteira de valores
mobiliarios, nos termos da regulamentagdao aplicavel, conforme Ato Declaratério n® 17.552,
expedido em 05 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNP] sob o n°
62.232.889,/0001-90.

Responsavel Técnico: Erick Warner de Carvalho
Formado em economia pela PUC-SP e com MBA em financas pelo IBMEC, atua no mercado
financeiro desde 2001. Neste periodo, foi diretor estatutario da Citibank DTVM e Santander

DTVM por mais de oito anos. Atualmente ¢ o diretor responsavel pela area de Servigos ao Mercado
de Capitais do Banco Daycoval S.A.

Descricao do Gestor

CARBYNE GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria com sede na cidade de
Sio Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alvorada, n° 1.289, conj. 815, Vila Olimpia, CEP 04550-
004, inscrita no CNPJ sob o n°® 38.318.963/0001-00, devidamente autotizada pela CVM para a
prestacao dos servicos de administracao de carteira de valores mobilidrios, nos termos da

regulamentacao aplicavel, conforme Ato Declaratério n® 18.826, de 10 de junho de 2021.

Responsavel Técnico: Filipe D’Ochoa Pires Cerqueira Caldas
Filipe ¢é socio fundador e Diretor de Investimentos da Carbyne Investimentos, possui mais de 20
anos de experiéncia em gestdo de carteiras, investimentos em fundos primarios, secundarios e

diretos. Iniciou seu primeiro fundo de fundos focado em mercados privados em 2005.

Antes de fundar a Carbyne Investimentos foi Diretor Executivo na StepStone e co-responsavel
pela operag¢ao no Brasil, era membro do comité de investimento local, responsavel pela estratégia,
desenvolvimento de novos negocios, originagao de clientes e investimentos. Anteriormente foi
socio fundador da Hamilton Lane Investimentos hoje conhecida como Signal Capital, era

presidente do conselho de administracao, membro do comité de investimento local, responsavel
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por estratégia, desenvolvimento de novos negocios, origina¢ao, arquiteto e homem chave do fundo
HL I FICFIP, HL. I FICFIM e HL I FIP.

Filipe também foi Vice-Presidente da Capital Dynamics, onde foi responsavel pelo
desenvolvimento de novos negdcios, originacdo, estruturaciao e gerenciamento de operagdes no
Brasil. Anteriormente foi associate na Partners Group sendo responsavel pelos paises de lingua

Portuguesa onde fez os primeiros investimentos de Private Equity no Brasil em 2007.

Antes era analista de investimentos alternativos na Atrium Investimentos onde iniciou sua
experiencia nos mercados privados em 2005 (primarios, secundarios e investimentos diretos).
Antes de entrar no mundo dos alternativos o Filipe passou pela UBS (Sdo Francisco), Deutsche
Bank (Lisboa) e Merril Lynch (San Diego) e era responsavel por montar a carteira de fundo de

fundos dos clientes do private bank.

Filipe é graduado em International Business Administration pela Alliant International University,
pos-graduado em Financas pela Universidade da Califérnia — Berkeley, e tem 3 pds-graduagoes

pelo MIT em: digitalizagdo de empresas, inteligéncia artificial e empreendedorismo e inovagao.
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